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HAZAI ES REGIONALIS GAZPIACI
KITEKINTES AN Takacsné Toth Borbala
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Magyar forrasszerkezet
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A szerb-magyar vezetékre tevodott at a
gazszallitas 2021-tdl

2024-ben az osztrak betaplalasi ponton nem
volt import (piaci okok)

2025-t0l Ujra az osztrak piac az olcsobb, és
megjelent az osztrak import

A tarolok hasznalata megfelel6 rugalmassagot
nyujt a piaci helyzetek kezeléséhez

Az export iranyok kozil a szerb irany az ukran
tranzit kiesésével hasznalatba kerult

Ukrajna felé az export allanddsulni latszik

A magyar kitermelés 2021-hez képest nott, de
az elmult évhez képest mar nem.




Az energiavalsag véget ert (?)

MNatural Gas EU Dutch TTF (EUR/MWh) 32.300 -0.362 (-1.11%)
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https://tradingeconomics.com/commodity/eu-natural-gas
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Az arak kis felarral de visszatértek a
,normalis” tartomanyba.

Az EU gazpiaca még nem engedi el a
készenléeti Gzemmodot: a tarolasi
kotelezettség fennmaradt erre a télre.
Ezzel a REKK maximalisan egyetert, lasd
a 2025/05 REKK policy brief véleményt:
Storage obligation in the EU27 —
distorting markets or solving a market
failure?

A rendelet Regulation (EU) 2025/1733 a
napokban jelent meg, varhato, hogy
felgyorsul a betarolas.

Jelenleg 80%-on vannak az EU tarolok
(2025.09.16)



https://rekk.hu/research-paper/171/storage-obligation-in-the-eu27-distorting-markets-or-solving-a-market-failure
https://rekk.hu/research-paper/171/storage-obligation-in-the-eu27-distorting-markets-or-solving-a-market-failure
https://rekk.hu/research-paper/171/storage-obligation-in-the-eu27-distorting-markets-or-solving-a-market-failure
https://rekk.hu/research-paper/171/storage-obligation-in-the-eu27-distorting-markets-or-solving-a-market-failure
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ:L_202501733
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=OJ:L_202501733
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Bar az EU-n beluli nagykereskedelmi
arak kozotti spread a piacok jo
dsszekapcsolodasat mutatja, az
egyensuly torekeny.

(elég az infrastruktura, de szikosek a
forrasok)

Az abran az lathato, hogy a megszokott
helyzet (a TTF olcsébb, mint a CEEGEX)
kezd visszaallni. Ha megszUinik a déli
orosz szallitas, ez valoszinlleg még
inkabb igy lesz.

A piacon nincs panik, ellatasbiztonsagi
aggodalom.

A REKK altalanos modellezési tapasztalata, hogy amikor Eurépaban van elég gaz, akkor Magyarorszagon is van.
A jelenlegi infrastruktura gond nélkdl tudja az orosz gaz helyettesitését potolni.

Ennek nincs jelentds felara sem.




A kinalati oldal atrendezodeése
EU negyedéves gazimport forras szerint (2021-2025Q2)
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Az orosz gaz szerepét az LNG vette at
Jelentos USA részaranynovekedes

HosszU tavu szerzodések kotésében az
europai vevok ovatosak (gaz jovoje)

Jun 17, 2025 a Bizottsag

jogszabalytervezete: Orosz gaz (és olaj)
kivezetése az EU tagorszagokbal:

= 2025 végeéig a spot

= 2027 vegeig az LTC is (magyar!)

Magyarorszagon a diverzifikacid nem infrastrukturalis vagy piaci akadalyokba utkozik, hanem politikai dontés kérdése.
A diverzifikacio tesztlizemei pozitivan vizsgaztak: MVM azeri szerzddeés (2022) csévezeteken Romanian at, Cheniere
LNG szerz6dés a horvat LNG terminalon keresztil, Shell 200 milli6 m3/év nyugati iranybdl.



https://energy.ec.europa.eu/publications/proposal-regulation-phasing-out-russian-gas-imports-and-improving-monitoring-potential-energy_en
https://energy.ec.europa.eu/publications/proposal-regulation-phasing-out-russian-gas-imports-and-improving-monitoring-potential-energy_en
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Kereslet

= Eurdpaban a 2022-25-koz6tt tobb mint
15%-kal esett vissza a fogyasztas.
Magyarorszagon ez az ertek 17%.

Figure 22: Natural gas demand reduction, Aug 2022 - Feb 2025

I - - = A tavalyi (2024/25) hideg tél mellett sem
— |6tt ki itthon a ftési céld lakossagi
fogyasztas.

= A fogyasztasnovekedést az uj CCGT-
tervektol varjak egyes szereplok.

Forras DG ENER, Eurostat, SWD(2025) 830 final 33.0

A REKK modellezési elemzései rendre azt mutatjak hogy, a jelenlegi (német, roman, magyar, macedon stb.)
tervek O0sszességeben nagyon tulzoak, a tervezett kapacitasok piaci alapon biztosan nem tudnak mind
megvalosulni. (REKK (2025): The impact of planned gas-based capacity expansion in the power sector of the
CEE and SEE countries)
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Par gondolat a kitermeléshez

Neptun Deep

FID megszuletett (2023), az els6 mennyisegek
2027-t61 megjelennek a piacon. Kb. 10 éven
keresztll évi 10 bcm/év uj forras lep be a
rendszerbe. Ennek egy része regionalisan
kerul(het) értékesitésre.

Offshore gazmezo, a kitermelési koltségek roman
sajtoforrasok szerint: 1.7 EUR/MWh kitermelés+ 3
EUR/MWh annualized fixed cost

=4.7 (2027 és 2040 kozott)

IR 12% (25-30 €/MWh-s gazarnal a kitermeld
szerint) — a REKK ennél még magasabb
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mROMGAZ mBlackSea Oil& Gas mOMVPetrom m Neptun Deep

Transgaz TYNDP 2024

https://www.profit.ro/insider/energie/cat-crede-
omv-ca-va-castiga-din-neptun-deep-la-ce-cost-
deproductie-si-la-ce-cheltuieli-de-capital-se-
asteapta-21630613

megterdlest is valoszinusit Erés a verseny, a magyar projekteknek ehhez képest
kell versenyképesnek lenni.




A magyar gazkitermelés fontos ellatasbiztonsagi
szempontbol, de a palagaz még nem jelentos mennyiség

a kitermelésben

’.@ REKK

1. tablazat. Magyarorszag ismert dsvanyinyersanyag-vagyonanak adatai szénhidrogének, szenek és

ercek vonatkozdsaban
Termelés Foldtani vagyon Kitermelheto vagyon
Nyersanyag 2023-ban 2024. 1. 1. 2024.1. 1.
Mm’ kt Mm® kt Mm’ kt

Kdolaj*

Konvencionalis kdolaj 1,104 032,62 296,54 251 516 25,945 22 118.7

Nem konvencionalis kdolaj | <0,01 <0,01 537,11 420 075 58,516 45 809,69
Foldgaz**

Konvencionalis foldgaz 1716,7 176 259,26 78 660,14

Nem konvencionalis foldgaz | 48,25 3999 102,2 1 603 544,54

Forras: SZTFH: Magyarorszag asvanyvagyona 2024



https://sztfh.hu/downloads/banyaszat/nyilvantartasok/asvanyvagyon-nyilvantartas/magyarorszag_asvanyvagyona_2024.pdf
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Fracking szabalyozas

Shale-gas basins
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Original map (Texas University 2014): Hydraulic Fracturing and the Energy Future of Europe

9th ed of Compidium 2023: Compendium of Scientific, Medical, and Media Findings Demonstrating Risks and Harms of

Frackina and Associated Gas and Oil Infrastructure



https://sites.utexas.edu/mecc/2014/01/03/791/
https://concernedhealthny.org/wp-content/uploads/2023/10/CHPNY-Fracking-Science-Compendium-9.pdf
https://concernedhealthny.org/wp-content/uploads/2023/10/CHPNY-Fracking-Science-Compendium-9.pdf
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https://concernedhealthny.org/wp-content/uploads/2023/10/CHPNY-Fracking-Science-Compendium-9.pdf
https://concernedhealthny.org/wp-content/uploads/2023/10/CHPNY-Fracking-Science-Compendium-9.pdf
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Contact:
Borbala Takacsné Toéth (borbala.toth @rekk.hu )

KOSZONOM A FIGYELMET!
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