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A KIADO ELOSZAVA

A Magyar Természetvédb6k SzoOvetsége kiildetése a természet egészének
védelme, a fenntarthato fejl6dés elérésének elésegitése. Manapsag egyre fon-
tosabba valik ez a kildetés, hiszen szinte minden nap érteslliink egy-egy hir-
rél az éghajlatvaltozas dramai kovetkezményeivel vagy a bioldgiai sokféleség
csOkkenésének negativ hatasaival kapcsolatban. A katasztrofalis jové elkertlé-
se érdekében rendszerszintli valtozasoknak kell bekdvetkeznilk tarsadalmunk-
ban és gazdasagunkban. Nem léphetiink el6re a fenntarthatésag felé, ha a gyo6-
keres valtozasok nem terjednek ki pénzrendszerinkre is.

Az IMF adatai szerint 1970 és 2010 koz6tt 145 bankvalsag, 208 monetaris 0sz-
szeomlas és 72 szuverén adossagvalsag tortént. 2010-ben a napi négybillié
dollart kitevé devizatranzakcidok két szazaléka kotédott a realgazdasaghoz,
98%-a pusztan spekulativ volt. Jelenleg az alacsony bevételii orszagok
47%-a adossag-visszafizetési valsagban van, vagy nagy a kockazata annak,
hogy abba keril. Folyamatosan ndvekszik a globalis jovedelmi egyenlétlen-
ség: 2016-ban a nyolc leggazdagabb ember jovedelme egyenlé volt a vilag
szegényebb felének (3,5 milliard embernek) a jovedelmével.

Belathato, hogy a pénzrendszer anomaliainak kozvetlen hatasa van a fenntart-
hatésagra. Az az allam, amelyik a GDP-jének jelentds részét adossagfizetésre
forditja, alland6 névekedési kényszerben van, és elkerilhetetlendl a kérnyezet-
re és a tarsadalomra terheli e névekedés kilsé koltségeit. A profitndvelésben
érdekelt kereskedelmi bankok hitelezési politikai kevéssé veszik figyelembe a ko-
zérdeket, és a gazdasagot a koérnyezetileg és szocialis karos beruhazasok felé
terelik. Ezért is fogalmaztuk meg az Eletigenlé tdrsadalmat és gazdasdgot!*
peticidonk egyik pontjaban:

A pénzkibocsitis a kozosseégl sziikségleteket és a természetet
szolgélja, ne a bankok extraprofitjat és ijabb adéssigok Létrejottet.

Tobb jelentés nemzetkdzi kezdeményezés szerint a jelenlegi pénzrendszer
fenntarthatdésagra gyakorolt negativ hatasait jelentés mértékben kikiiszobdiné,
ha az orszagok bevezetnék az allami pénzrendszert. Ezen kezdeményezés leg-
elkotelezettebb magyarorszagi szorgalmazéja Joob Mark, a Soproni Egyetem
cimzetes egyetemi tanara. Ha elolvassak flzetlinket, radobbenhetnek, hogy miért
lenne alapvet6 fontossagu az allami pénzrendszer bevezetése.

Eger Akos
ugyvezet6 elndk, Magyar Természetvéddk Szovetsége

* httpsy/mtvsz. hu/peticiok/eletigenlo-tarsadalmat-es-gazdasagot

|41


https://mtvsz.hu/peticiok/eletigenlo-tarsadalmat-es-gazdasagot
https://mtvsz.hu/peticiok/eletigenlo-tarsadalmat-es-gazdasagot

A SZERZG ELOSZAVA

A jelenlegi pénzrendszer sulyos karokat okoz a tarsadalomnak és a természet-
nek. A pénzrendszer elsésorban a bankok érdekeit szolgalja, a javak rendkivil
igazsagtalan elosztasahoz vezet, tulhajszolja a realgazdasagot, és utjat allja a
fenntarthatd fejl6édésnek. Hogy mégis régéta fenn tud maradni ez a rendszer, az
nagyrészt annak kdszonhetd, hogy homaly fedi mikddését és hatasait — nem —
csak a széles nyilvanossag, hanem sok kézgazdasz el6tt is. A pénzrendszer
ezért altalaban kiesik a politika latoterébdl, és ritkan keril szoba a kdzlgyekrdl
folytatott vitakban.

A pénz koruli homalyt maga a gazdasagtudomany is fenntartja. A gazdasagi
tankdnyvek gyakran azt a téves felfogast terjesztik, hogy a bankok csupan pénz-
kozvetitdk, és az altaluk begyijtétt megtakaritasokat adjak tovabb hitelként,vagy
hogy a pénz nemzetgazdasagi szinten csupan eszkdz, és ezért semlegesnek
tekinthetd. Az ilyen tévtanok a valés hatalmi viszonyok tudomanyos palastolasat
szolgaljak, és elfedik, hogy az aktualis pénz- és bankrendszer kiszolgaltatja a
tarsadalmat és a természetet egy sziik pénziigyi elit profitthségének.

Hogy a tudas hatalom, talan sehol nem mutatkozik meg jobban, mint a pénz-
ugyekben. Mar szaz éve megallapitotta Henry Ford, a hires autégyaros, hogy
ha az emberek megtudnak, miként mikodik a pénzrendszer, azonnal fellazad-
nanak ellene. irasom ennek értelmében azt a tudast kivanja atadni, amely tar-
gyilagos tarsadalmi vita és demokratikus dontéshozatal utjan elvezethet a rég-
Ota esedékes pénzrendszervaltashoz.

e

i A tovabbiakban kozérthetden és lényegre toréen szeretném feltir-
ni a jelenlegi pénzrendszer alapvetd miikodési mechanizmusait és
negativ hatdsait. Ezutin ismertetem a 2008-as gazdasigl vilsag
6ta a pénzgligyek terén bekovetkezett fontosabb valtozdsokat.
Végiil- megol.dési javaslatként bemutatom az 4llami pénzrendszert,
amely lehetévé teszi, hogy a pénz a természeti fenntarthatésigésa
k6z)6 szol.gdlatéba 41l jon. Aki nem vagyik arra a szellemi kaland-
ra, hogy a pénzrendszer meglehetbsen osszetett miikodését megértse,
annak azt ajanlom, hogy az elsé fejezetet dtugorva rogton a rend-
szer hatisait feltaré masodik fejezettel vigjon bele az olvasdsba.

Joob Mark
Sopron, 2020 augusztusaban
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01| AZAKTUALIS PENZRENDSZER MOKODESE

HA MEG AKARJUK ERTENI A PENZRENDSZER MUKODESET, AKKOR A DONTO KER-
DES, AMELYET FEL KELL TENNUNK, AZ, HOGY KI TEREMTI A PENZT ES HOGYAN?

Két, maig nagyon népszeri téves elképzelés él a pénzrendszerrdl - még a tan-
konyvekben is. Az egyik szerint a bankok csupan pénzkozvetiték és nem terem-
tenek pénzt. A masik a pénzteremtést pénzmultiplikacioként irja le. Amikor pénz-
kozvetitékként jellemzik a bankokat, akkor azt allitjak, hogy a bankok betéteket
gyUjtenek, hogy ezekbdl a betétekbdl hiteleket nyujtsanak. E szerint a felfogas
szerint tehat egyediil az allami jegybank teremthet pénzt, a kereskedelmi bankok
csupan a mar meglévé pénzt adhatjak tovabb hitelként. Ez a felfogas azonban
téves. Amikor pénzmultiplikacioként irjak le a pénzteremtést, akkor azt allitjak,
hogy a kereskedelmi bankok a mar meglévé jegybanki tartalékaikat képesek
megsokszorozni betétekké. E szerint a felfogas szerint tehat elész6r az allami
jegybank teremt pénzt tartalékok formajaban, majd a kereskedelmi bankok ezt a
pénzt a hitelezés soran megsokszorozzak, amikor tigyfeleik a folyodsitott hiteleket
ismételten bankbetétekben helyezik el. Azonban ez a felfogas is téves.

A pénzmultiplikiciés elképzelés legnépszeriibb viltozata sgerint a
bankok esak egylitt, a bankrendszerben tudnak pénzt teremteni. Ha
példaul: a Jegybanktél szédrmazé 1 000 000 forintot elhelyeznek egy
bankbetétben, akkor a bank ebbél-1%-ot, vagyis 10 000 forintot kdte-
lezd tartalékként el kell hogy helyezzen a Jegybankndl, és a fenn-
maradé 990 000 forintot tovibbadhatja hitelként. Ha ezt az Sssze-
get felveszik hitelként, és elhelyezik egy masik bankban, akkor az
a bank is elhelyez ebbdl 1%-ot ktelezd tartalékként a jegybanknil,
és a fennmaradé 980 100 forintot tovdbbadhatjae hitelként. Ezt az
Osszeget 1smét el lehet helyezni egy mésik bankban, amely az elébbi
bankokhoz hasonléan jir el: levon 9801 forintot, és tovibbhitelezhet
970 299 forintot. Ha ezt a sort addig folytatjuk, amig el nem fogy a
péng, akkor az eredeti 1 000 000 forintos bankbetétbél: a bankrend-
szer dsszesen 100 000 000 forintot tud teremteni, vagyis a jelenleg
kotelesd 1%-os jegybanki tartalék mellett a bankrendszer egy erede-
11 betétbbl - megfeleld betételhelyezési és hitelezési lancolat atjan
- annak sgazszorosdt képes létrehozni. A banki pénzteremtésnek ez a
leirasa is téves, mert nem veszi figyelembe, hogy a bankoknak csak |
utélag, a hitelezés utan kell megfeleld tartalékokrél gondoskodni- |
uk, és ezt rédadasul gy tehetik meg, hogy a sajét maguk dltalnyajtott ]
hitelek egy részét fedezetként dtadjik a jegybanknak.
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Hogy tévesek az el6bb bemutatott elképzelések, azt tisztan kimondja példaul
az angol jegybank: "A pénzteremtés a gyakorlatban eltér néhany népszeri tév-
hittél — a bankok nem egyszer(i pénzkdzvetitékként mikodnek, kélcsénadva
a megtakaritdk betéteit, és nem is sokszoroznak meg jegybankpénzt, hogy Uj
betéteket és hiteleket teremtsenek.” Ez a magyarra leforditott idézet az angol
jegybank hivatalos kdzleményébél szarmazik.” Miutan lattuk, hogy milyen téves
elképzelések terjedtek el a pénzrendszerrdl, ismerjik meg a pénzrendszer
valés mikodését! A mai pénzrendszer kétszint(i. Az egyik szinten a bankkozi
pénzforgalmat bonyolitjak le. A bankkozi pénzforgalom f6 szerepl6je az allami
jegybank, a bankok bankja, amely szamlakat vezet a kereskedelmi bankoknak,
és a kereskedelmi bankok k6zott torténé pénzmozgasokat ezeken a szamlakon
elszamolja. A bankkodzi pénzforgalom szintjén jegybanki szamlapénz, vagyis
jegybanki tartalék és készpénz forog. A pénzrendszer masik szintje a nyilvanos
pénzforgalom. Ezen a szinten a kereskedelmi bankok vezetnek szamlakat a
gazdasag kilénb6zé szereplbinek, elsésorban cégeknek és maganszemélyek-
nek, és a pénzforgalmat ezeken a szamlakon banki szamlapénzben vagy kész-
pénzben bonyolitjak le (lasd az alabbi abrat).

A MAI PENZRENDSZER

JEGYBANKI SZAMLAPENZ (TARTALEK)

bankkozi torvényes
pénaforgalom KESZPENZ fizetéeszkoz
Ir A
—
.
nyilvanos 90% BANK‘ SZAMLAPENZ ;
pénzforgalon m% KESZPEN Z pénghelyettesitd

ud Hiif

! Bank of England: Quarterly Bulletin; 2014 Q1, Vol. 54, No. 1, p. 14.
(A szerz6 sajit forditésa.)




A MAI PENZRENDSZERBEN ELSOSORBAN
A KERESKEDELMI BANKOK TEREMTENEK PENZT.

A pénzteremtés alapja altalaban a bank és az Ugyfél kdzotti hitelszerzédés.
A pénzteremtés hitelezés utjan térténik. A bank szamlapénzt, azaz betétet hoz
létre, amit koteles az Uigyfélnek igény szerint kifizetni. Az tGigyfél felél nézve hitel-
felvétel torténik. Az Gigyfél altalaban valamilyen fedezetet nyujt a banknak, és
koteles a hitelt kamatokkal egyutt visszafizetni. A banki szamlapénz tehat alta-
laban hitelezés utjan, ,a semmibdl” keletkezik. Nem a betétekbdl nyujtanak a
bankok hiteleket, hanem pont forditva: hitelezés utjan teremtenek betéteket.
Bankbetétek azonban nemcsak hitelezés utjan johetnek létre. Készpénzbe-
fizetés vagy mas bankbdl érkezé utalas is ndvelheti egy adott bankban a be-
tétallomanyt. Ha példaul készpénzt fizetiink be egy bankszamlara, akkor is Uj
szamlapénzt teremt a bank, a készpénz a kasszaban marad, és kifizetés eseté-
ben tovabb forog a gazdasagban. Minden banki hitelezés tehat Uj szamlapénz
teremtésével jar, de nem minden Uj szamlapénz ered (kézvetlendil) hitelezés-
bél. A bankok pénzteremtése a kdnyvelés szintjén mérlegf6é6sszeg-névekedést
jelent. Az adott bank mérlegében egyszerre jelenik meg eszkozoldalon a hitel,
és a forrasoldalon a betét: a hitel a bank kdvetelése, mig a betét a bank tartoza-
sa.A bankok pénzteremtése azt eredményezi, hogy névekszik a gazdasagban
a pénzmennyiség. A hitel visszafizetésekor pedig megszinik a hitel és a hozza
tartozo betét, és csdkken a gazdasagban a pénzmennyiség.

FELMERUL A KERDES: HA A KERESKEDELMI BANKOK HITELEZES UTJAN
PENZT TEREMTENEK, AKKOR MIERT VAN SZUKSEGUK JEGYBANKPENZRE,
VAGYIS TARTALEKRA?

Harom okbdl. El6szoér is a pénzrendszer zokkendmentes miikddése érdekében
a bankoknak kotelezd tartalékot kell fenntartaniuk a jegybanknal. A kételezé
tartalék mértéke az elmult évtizedekben egyre csdkkent, az eurozénaban és
hazankban jelenleg mar csak a bankbetétek 1%-at kell jegybankpénzben tar-
taniuk a kereskedelmi bankoknak. Masodszor a jegybanki tartalékbdl juthatnak
készpénzhez a bankok, hiszen készpénzt egyedil a jegybank bocsathat ki.
Ha készpénzre van sziksége egy banknak, akkor a jegybank altal vezetett tar-
talékszamlajarol kérhet készpénzkifizetést, amit a jegybank pénzszallitoval el-
juttat hozza. Végul azért van sziikséguk a bankoknak jegybankpénzre, mert az
atutalasokat egymas kozott jegybankpénzben kell kiegyenlitenitk a jegybanki
tartalékszamlaikon. Igy teszi megbizhatéva a jegybank a bankkézi pénzforgal-
mat, biztositva, hogy az atutalt pénzek valéban léteznek. (Mivel a kereskedelmi
bankok a betéteik egy részét a leirt okokbdl jegybanki tartalékkal fedezik, az
aktudlis pénzrendszert részleges tartalékrendszernek is szokas nevezni.) Most
mar csak az a kérdés, hogy hogyan jutnak a kereskedelmi bankok jegybank-
pénzhez, azaz tartalékhoz? Altalaban ez is hitelezés utjan torténik. A jegybank

1 81



hitelt nyujt a kereskedelmi bankoknak, és szamlapénzt teremt nekik a jegybanki
szamlajukon. Ezt a pénzt a jegybank igény esetén koteles a bankoknak kész-
pénzben kifizetni. A kereskedelmi bankok fel6l nézve értelemszer(ien hitelfel-
vétel torténik, és ehhez fedezetet kell nyujtaniuk a jegybanknak. A jegybankok
ezen tul eszkdzvasarlas utjan is teremthetnek jegybanki szamlapénzt a ban-
koknak, amit az elmult években nagy mértékben meg is tettek. A jegybankok
elsésorban allampapirokat vasarolva irtak jova pénzt a bankok naluk vezetett
szamlain.

A JEGYBANK SZEREPE A PENZRENDSZERBEN
A KOVETKEZOKEPPEN FOGLALHATO OSSZE:

A jegybank szerepe a pénzrendszerben a kdvetkez6képpen foglalhaté dssze:
ha X banknak jegybankpénzre van sziiksége, akkor a jegybank megfeleld fe-
dezet ellenében jegybankpénzt teremt és jovairja X bank szamlajara. X bank a
jegybanki szamlajarol készpénzt vehet fel, hogy tgyfeleinek igény esetén kész-
pénzben ki tudja fizetni a pénzét. Ha X bank tgyfelei pénzt szeretnének atutalni
Z bankba, akkor X bank megbizza a jegybankot, hogy jegybanki szamlajardl
helyezze at a megfeleld 0sszeget Z bank jegybanki szamlajara. A jegybank a
pénzrendszerben tehat azt a két alapvet6 feladatot latja el, hogy biztositja a
bankok készpénzellatasat és a bankkozi pénzforgalom lebonyolitasat. A jegy-
bank ezen tul a kereskedelmi bankok pénzteremtésére is igyekszik hatast gya-
korolni, tdbbek kodzétt a jegybankpénz utan fizetend6 kamat, vagyis a jegybanki
alapkamat meghatarozasaval. A pénzrendszerben fontos feladata van ugyan
a jegybanknak, de a pénzteremtés folyamataban a kereskedelmi bankoké
a fészerep. A tarsadalomnak gazdasagi tevékenységéhez pénzre van szik-
sége, ezért allandd igény van a bankok altal kinalt hitelekre. A bankok pedig
alapvet6en szivesen nyujtanak hitelt, mert a hitelek utan kapott kamatok ké-
pezik legnagyobb bevételi forrasukat. Ha egy ugyfél hitelt igényel egy bank-
nal, akkor a bank el6sz6ér megvizsgalja az tgyfél hitelképességét. Ez alapjan a
bank elddnti, hogy hitelt nyujt-e, és ezaltal szamlapénzt teremt-e az tigyfélnek.
Az ugyfél pénzt utal egy masik bankszamléara, vagy készpénzt vesz fel. A bank
ellendrzi, hogy elég jegybanki tartaléka és készpénze van-e. A bank szukség
esetén ndveli jegybanki tartalékat, és készpénzt vesz fel a jegybanknal.

A PENZTEREMTES FOLYAMATABAN
FONTOS SZEREPE VAN A FEDEZETNEK.

A hitelt igénylé UGgyfélnek altalaban valamilyen fedezettel kell rendelkeznie
ahhoz, hogy hitelkérelmét megalapozza. Kisebb 0sszegl hitel esetén fedezet-
ként szolgalhat az allandd jévedelem, nagyobb hitel esetén gyakran ingatlan
szolgél fedezetként. Ha tehat az Ggyfél hitelkérelemmel fordul egy bankhoz és
kérelme pozitiv elbiralasban részesiil, akkor a bank hitelként szamlapénzt te-
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remt az Ugyfél szamara. A banki hitel ellenértékét az ligyfél fedezete jelenti.
Ha pedig a hitelez6 bank jegybankpénzt igényel, akkor neki is fedezetet kell biz-
tositania a jegybank szamara. llyen fedezetként a bank altal nyujtott hitelek szol-
galnak, amelyek mogott az lgyfelek fedezete all. Ezért megallapithatd, hogy
mind a banki szamlapénz, mind a jegybankpénz teremtése végll is az ugy-
felek fedezetére, vagyis az lgyfelek tulajdonara és varhato jovedelmére épiil.
Megallapithaté tehat, hogy a kereskedelmi bankok szerepe a gazdasagban az,
hogy a nekik nyujtott fedezetre alapozva Ujonnan teremtett pénzt bocsatanak az
ugyfelek rendelkezésére (lasd az alabbi abrat). Mas széval: a bankok vagyon-
targyakat vagy jovébeli jovedelmet azonnal felhasznalhaté pénzzé alakitanak
az ugyfelek szamara.

A BANKOK GAZDASAGI SZEREPE TEH,A"T NEM A PENZKOZVETITES,
NEM A MEGTAKARITOTT PENZ BEGYUJTESE ES KIKOLCSONZESE.

A BANKOK SZEREPE A GAZDASAGBAN

™ => I =>f

/

Amikor a bankok szamlapénzt teremtenek, akkor fontos nekik, hogy ne folyjon
ki t6lik tul sok pénz, mert azt jegybankpénzben (tartalékban vagy készpénz-
ben) kell kifizetnitk, ami pluszkdltséggel jar. A bankok azért gyljtenek betéteket,
hogy az altaluk teremtett szamlapénz minél nagyobb része bankon belll marad-
jon, és azt ne kelljen jegybankpénzre valtaniuk. A nagybankok emiatt hatalmas
elényben vannak a kisebbekkel szemben.

Erdekes koriilmény, hogy a bankok énmaguknak is tudnak Gjonnan teremtett
pénzbdl hitelt nyujtani, méghozza kamatmentesen. A bankok sajat maguknak
nyujtott hitelb8l eszkdzoket, példaul ingatlanokat és részvényeket vasarolhat-
nak,de mindig figyelniik kell arra, hogy ne fogyjon el a jegybanki tartalékuk
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és készpénzik. A mai pénzrendszerben elsésorban a kereskedelmi bankok te-
remtenek pénzt, de a bankok pénzteremtésének korlatai vannak. llyen korlat a
gazdasagi szerepl6k hitelkereslete, hiszen a bankok csak akkor tudnak pénzt
teremteni, ha a gazdasagi szerepl6k hajlanddak hitelt felvenni naluk. Megbizha-
td, hitelképes ligyfelekre van sziikségik, mert a nem teljesitd hitelek vesztesé-
get jelentenek szamukra, és felemészthetik sajat tékéjliket. A pénzteremtésnek
a készpénz- és jegybanki tartalékok szikségessége is korlatot szab, de ez a
korlat altalaban nem nagyon fogja vissza a kereskedelmi bankok pénzteremté-
sét, mert a jegybank folyamatosan a bankok rendelkezésére all és készsége-
sen kiszolgalja jegybankpénz iranti igényeiket. A banki pénzteremtést leginkabb
olyan el6irasok korlatozzak, amelyek a banki eszkdzok aranyaban meghataroz-
zak, hogy legalabb mekkora sajat tékével kell rendelkeznilk a bankoknak.

EZEK UTAN TEKINTSUK UJRA AT A PENZRENDSZERT!

A pénzrendszer egyik szintjén a bankkozi pénzforgalmat bonyolitjak le jegyban-
ki szamlapénzben és készpénzben. A pénzrendszer masik szintje a nyilvanos
pénzforgalom, aminek kb. 90%-at banki szamlapénz, és kb. 10%-at készpénz
teszi ki. Ezzel kapcsolatban fontos jogi kérilmény, hogy a jegybanki szamla-
pénz és a készpénz térvényes fizetdeszkdz, mig a banki szamlapénz csupan
pénzhelyettesité. A toérvényes fizetéeszkdzt a torvény védi, masolasa pénz-
hamisitasnak mingsul. A banki szamlapénz azonban jogilag nem is igazi pénz,
hanem csak azt helyettesit6 maganpénz, amely a boltok altal nyilvantartott,
levasarolhaté pontokhoz hasonlithatd. Altalaban sokkal tébb pénzhelyettesi-
t6 szamlapénzt teremtenek a kereskedelmi bankok, mint amennyi jegybank-
pénzik van, ezért nem tudjak az 6sszes Ugyfelliknek egyszerre kifizetni a pén-
zét. Ez mutatja, hogy a mai pénzrendszer alapja a bizalom, az tUgyfelek bizal-
ma a bankok igéretében, hogy igény esetén kifizetik a pénziket. Ez az igéret
ugyanis csak addig teljesithetd, ameddig fennall a bizalom, és csak kevesen
veszik ki egyszerre a pénziiket. Végiil térjlink még ki réviden a kamatra! A hitelek
utan altalaban kamatot kell fizetni. A kamatokbdl ered a bankok nyereségének
nagy része. A kamatoknak fedeznilk kell a bankok kiadasait is: a bankrendszer
Uzemeltetését, a hitelek refinanszirozasanak kamatkoltségeit (jegybanki és
bankkézi hitelek) és a nem teljesitd hitelekbdl eredd veszteségeket. A bankok a
hitelek utan kamatot kapnak a betétekre, azonban altalaban kamatot fizetnek,
igy csak a magasabb hitelkamat és az alacsonyabb betéti kamat kdz6tti kiilénb-
ségbdl, a kamatrésbdl szarmazik bevételik.
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MIUTAN TISZTAZTUK A PENZRENDSZER ALAPVETO MUKODESI MECHANIZMUSA-
IT, NEZZUK MEG, HOGY A TERMESZETI FENNTARTHATOSAG ES A TARSADALMI
IGAZSAGOSSAG SZEMPONTJABOL MILYEN NEGATIV HATASAI VANNAK EZEKNEK!
HET PONTBAN FOGLALOM OSSZE EZEKET A NEGATIV HATASOKAT.

1. A PENZRENDSZER NOVEL! A TARSADALOM ADOSSAGTERHEIT.

A pénz, még a készpénz is, eredetét tekintve altalaban hitelpénz, mert vagy a
kereskedelmi bankok, vagy a jegybank altal nyujtott hitelként kerdil forgalomba.
A pénzmennyiség a gazdasag teljesitményével egyitt évtizedek éta folyamato-
san novekszik. Ennek eredményeképpen egyre nagyobb addéssagot halmoznak
fel maganszemélyek, vallalatok és allamok. Az addssaggal egyutt azonban no-
vekszik a cs6d kockazata is, és a tulzott eladésodas mindig Ujra csédhullamok-
hoz vezet.

Az allamaddssag ndvekedése kiilondsen a sériilékeny nemzetgazdasagok ese-
tében okoz sulyos problémakat. A magas allamaddssag és koltségvetési hiany
rontja az adott orszag nemzetkdzi hitelmindsitk altal meghatarozott adésbeso-
rolasat, ami miatt az ilyen allamnak magasabb kamatokat — ugynevezett kocka-
zati felarat — kell fizetnie piacon a felvenni kivant kdlcsénok utan, azaz dragul
az allam finanszirozasa. igy, ha nem kezd takarékoskodni az adott orszag, be-
indul egy 6rd6gi kor, hiszen a dragulo allamfinanszirozas nagyobb koltségvetési
hianyt, ndvekvd allamadossagot és végil az addésbesorolas tovabbi romlasat
vonja maga utan. Az allamaddssag utan fizetendd kamatkdltségek, ha elérnek
egy kritikus szintet, hatalmas terhet és versenyhatranyt jelentenek a nemzet-
gazdasag szamara, és guzsba koétik az adott kormany kezét.

J6é példa erre Gorogorszig 2010-ben kialakult addsségvilséga,
amely mind a mai napig silyos dldozatokat kovetel: a gbrog tarsa-
dalomtél. A magas dllamaddssig az egész tarsadalom szédmira ka-
ros, amikor takarékossigi intézkedésekben, rossz mindségli koz-
szolgiltatisokban és nagy addterhekben éreztetli hatisit. Ezen
til: igazsdgtalan, hogy az dllam eladdsodisdbdl: elsésorban egy a
kereskedelmi bankokhoz kozel 4116 pénziigyi elit profitdl, mig az
eladdésodds terheit minden dllampolgdrnak viselnie kell. Az addés~
84gbbl az aktudlis rendszerben azonban nincsen kiut, hiszen ha
visszafizetésre keriilne az osszes hitel, el.fogyna a péng és ledllna
a gazdasag.
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2. A TARSADALOM PENZELLATASA MAGANKEZBEN VAN.

A nyilvanossag szamara hozzaférhetd pénz tulnyomé részét (kb. 90%-at) a ke-
reskedelmi bankok teremtik szamlapénz formajaban, de a fennmaradé részt
(@ 10%-nyi készpénzt) is 6k hozzak forgalomba, amikor tgyfeleik készpénz-
ben vesznek fel pénzt a szamlajukrol. A tarsadalom pénzellatasanak iranyita-
sa rendkivil nagy gazdasagi és politikai hatalmat jelent, ezért aggalyos, hogy
olyan maganvallalatok kezében van, amelyek nem rendelkeznek demokratikus
legitimitassal. A kereskedelmi bankok értelemszer(ien a versenyszférahoz tar-
toznak, és miikddésiik elsédleges célja a profitszerzés. Ebbdl pedig az kdvet-
kezik, hogy jelenleg a bankok profitérdeke és nem a kézérdek hatarozza meg,
hogy a tarsadalomban ki, mire és milyen feltételekkel kap pénzt, azaz hitelt.
igy a pénz jelentés része magas haszonnal jaré, am a természetet és a kézds-
séget megkarositd gazdasagi tevékenységek finanszirozasat szolgalja. A ban-
kok pénzosztasa arra is iranyul, hogy kiépitsék politikai befolyasukat. Az elmult
évek tapasztalatai ezen tul azt mutatjak, hogy a bankok vezet6i sajat juttatasaik
novelése érdekében elsésorban rovidtavu haszonmaximalizalasra torekednek,
és inkabb spekulativ tigyletekbe iranyitjak a pénzt, mintsem olyan befektetések-
be, amelyek a kozjot szolgaljak, de csak hosszu tavon tériilnek meg.

3. A BANKBETETEK NINCSENEK BIZTONSAGBAN.

A készpénzzel és a jegybanki tartalékkal ellentétben a kereskedelmi bankok
szamlapénze nem toérvényes fizetGeszkdz, hanem csupan pénzhelyettesité.
Ennek a jogi szinten fennallé kilonbségnek normalis korilmények kdzoétt nin-
csen semmi jelentésége az Ugyfelek szamara, hiszen szamlapénzzel elektro-
nikus Uton éppugy tudnak fizetni, mint készpénzzel. Mégis az a helyzet, hogy a
bankok altalaban nem képesek minden betétesiiknek egyszerre kifizetni a pén-
zét, mert sokkal tébb pénzhelyettesitd szamlapénzt teremtenek, mint amennyi
torvényes fizetéeszkoziik van.

A bankrendszer ebbdl a szempontbél egy hatalmas piramisjiték.
Ezért olyan fontos a bankok szédméra az ligyfelek bizalma. Ha ugyan-
is meginog ez a bizalom, és az ligyfelek tomegesen megrohamozzik a
bankokat, hogy kivegyék a pénsgiiket, akkor azok hamar fizetésképte-
lenné vilnak.

A banki szamlapénz ezért nem mindig ér annyit, mint a készpénz. Nem ér annyit
példaul abban az esetben, amikor rosszul gazdalkodik egy bank, ennek kdvet-
keztében csédbe megy, és elvész az Ugyfelek pénzének egy része — ahogy
2008-ban az izlandi és 2013-ban a ciprusi bankvalsagban tortént.

Az allami betétbiztositas csak kisebb bankok esetében képes a bankrohambdl
adodo veszteségeket kiegyenliteni, egy nagyobb bank esetében csak az allam
képes kdzpénzbdl kartalanitani az ugyfeleket.
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4. A BANKSZEKTOR PRIVILEGIUMOKAT ELVEZ.

Torvényes fizetéeszkdzhoz a nyilvanossag kizardlag készpénz formajaban tud
hozzajutni. Ha az emberek és cégek nem készpénzben akarjak tartani — és
valamilyen rejtekhelyen, esetleg pancélszekrényben tarolni — a pénziiket, akkor
kénytelenek a bankok pénzhelyettesitd szamlapénzét hasznalni. Elektronikus
fizet6eszkozok, internetes bankolas, kartyas vagy mobiltelefonos fizetés ki-
zarolag banki szamlapénzzel all a nyilvanossag rendelkezésére. A jegybanki
szamlapénz mint torvényes fizet6eszkdz egyedil a kereskedelmi bankok (és
mas pénzigyi szolgaltatdok) szamara hozzaférhetd, csak 6k nyithatnak szam-
lat a jegybanknal, hogy azon keresztiil egymas kozott elektronikus uton pénz-
mozgasokat bonyolitsanak le. A bankok ezaltal duplan privilegizalt helyzetben
vannak. Egyrészt a jegybanknal biztonsagban tudhatjak a pénziiket, igy nem all
fenn a veszély, hogy elvész a jegybanki szamlapénziik, mert a jegybank nem
tud cs6dbe menni. Masrészt allamilag biztositott monopdliumot élvez a bank-
szektor a hitelezés és az elektronikus szamlapénz teremtése és kezelése terén,
ami folyamatosan biztos bevételt jelent szamara, hiszen pénzre mindig nagy
igény van a tarsadalom részérél, a digitalizacié gyors térnyerésével pedig egyre
inkabb kiszoritja a készpénzt az elektronikus szamlapénz.

A nagyobb bankok tovébbi privilégiuma, hogy hallgatélagos 4dllami
garancist élveznek cséd esetén;, mert miiktdésiik nemzetgazdasagilag
rendszerfontossigi. Ez az 4llami garancia elsbsorban azt eredménye-
71, hogy vezetbik batrabban vagnak spekulativ lizletekbe, mert tudjik,
hogy ha baj van, kisegiti majd ket az dllam, illetve a jegybank.

5. A HITELPENZ NOVELI A PENZVAGYON KONCENTRACIOJAT.

A kereskedelmi bankok az altaluk nyujtott hitelek utan kamatot kapnak, a naluk
Iévé betétek utan azonban kamatot fizetnek, igy csak a magasabb hitelkamat
és az alacsonyabb betéti kamat koz6tti kilonbség marad naluk bevételként.
Ez a kamatrés is hatalmas bevételt jelent, ha figyelembe vesszik, hogy az egész
tarsadalom a kereskedelmi bankok hitelpénzét hasznalja. Az aruk és szolgalta-
tédsok aranak nem elhanyagolhato részét képezik a bankszektornak fizetendé
kamatok, amelyek folyamatosan jelentds t6kejévedelmet biztositanak a bankok
tulajdonosainak. Az 6t legnagyobb magyar bank netté kamatbevétele 2019-ben
az alacsony kamatszint ellenére is nagyon magas volt: 538 milliard forint.?

Ezen kivil a tarsadalomnak az a gazdag rétege, amely lényegesen tébb banki
betéttel, mint hitellel rendelkezik, folyamatosan nagyobb kamatbevételre tesz

2 A portfoldo.hu 2020. jiliusi kimutatésa alapjén.

| 141



szert, mig a kamatfizetés terhét elsésorban a tarsadalomnak az a szegényebb
rétege viseli, amelynek lényegesen tobb kdlcséne, mint banki betéte van. igy a
hitelpénz a gazdagokat gazdagabba, a szegényeket szegényebbé teszi, novel-
ve kozottik az anyagi szakadékot. A kamatos kamat raadasul — az adéssag-
gal parhuzamosan — a pénzvagyon egyre gyorsabb ltem(, azaz exponencialis
ndvekedéséhez vezet.

6. A BANKOK PENZTEREMTESE NOVELI A GAZDASAG! INGADOZAST ES AZ INFLACIOT.

A banki hitelezés noveli a forgalomban 1évé, elkdlthetd pénz mennyiségét,
és serkenti a gazdasagi aktivitast, igy a gazdasagi ndvekedés alapjat képezi.
Minél jobban fellendiil a gazdasag, annal nagyvonalubban adnak a kereskedel-
mi bankok hitelt, mert fellendiilésben alacsony kockazat mellett tudjak a hitelek-
kel egyutt névelni kamatbevételeiket. Mivel nagyvonalu hitelezésilikkel a real-
gazdasagi teljesitménynél joval nagyobb mértékben ndvelik a pénz mennyiségét,
a piacon pénzb@séget és — bizonyos befektetések esetében — tulzott értéknove-
kedést, vagyis arbuborékokat idéznek el6é. Az arbuborékok viszont elébb-utdbb
kipukkadnak, és valsagba taszitjak a gazdasag egyes agazatait vagy egészét,
ami tobbek kézott az allami bevételek csdkkenésével és a munkanélkiiliség
ugrasszerl ndvekedésével jar. A bankok pedig gazdasagi visszaesés idején,
hogy csokkentsék kockazatukat, tulzottan visszafogjak a hitelezést, amivel csak
tovabb rontanak a helyzeten, hiszen a pénzmennyiség cstkkenése (deflaciot
el6idézve) bénitdéan hat a gazdasagra. A kereskedelmi bankok pénzteremtése
tehat egyrészt jelentésen noveli a gazdasagi teljesitmény ciklikus ingadozasat,
masrészt hosszu tavon altalanos aremelkedést, vagyis inflaciot okoz.

Ehhez az dllami jegybankok is hozzdjarulnak azzal, hogy altalsd-
ban évi 2% infléciét tiiznek ki célul, hogy olajozottan pérogion a
gazdasig motorja. Evi 2% inflicié viszont tiz év alatt a pénz vasir-
léerejének 18%-os csdkkenését eredményezi.

Az inflacid leginkabb a tarsadalom kiszolgaltatott csoportjait érinti hatranyosan:
azokat, akik a pénz vasarlderejének csOkkenését nehezen tudjak jovedelmik
megfelel6 mértékl ndvelésével kompenzalni. Az inflacié ezért gyakran hozza-
jarul a jolét egyenlétlen elosztasahoz.

7. AHITELPENZ NOVEKEDESI KENYSZERT IDEZ ELO.

Az addsoknak, hogy addéssaguktol megszabaduljanak, tdbb pénzre van sziiksé-
glk, mint amennyit kélcsdn kaptak, mert hitellik torlesztésén tul kamatot is kell
fizetnilk. Ha régi hiteliket Ujjal helyettesitik, akkor is pluszbevételre szorulnak,
hogy fedezni tudjak a kamatkdltségeket. Ezért nyereségesen kell gazdalkodni-
uk. Ahhoz, hogy a gazdasagi szerepl6knek legalabb a tdbbsége nyereséges
lehessen és a gazdasag egésze névekedhessen, a pénzmennyiség folyamatos
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ndvelése szilkséges. igy jon létre a kapitalista piacgazdasagunkra jellemz6 né-
vekedési dinamika. A kamatozé hitelpénz-névekedési nyomast gyakorol a real-
gazdasagra, hogy a termelés ndvelésével a pénzligyi novekedés realgazdasagi
alapjat kitermelje — a pénziigyi ndvekedés realgazdasagi alap hijan ugyanis
csupan arbuborék vagy inflacié —, a realgazdasagi novekedés pedig a pénz-
mennyiség novelését igényli. Gazdasagi rendszeriink ebbdl a kettés ndveke-
dési kényszerbdl addéddan egyfajta piramisjaték, amely csak névekedés mellett
képes mikddni, anélkil viszont 6sszeomlik.

Mivel egyre tébb hitel kamatait kell kitermelni, egyre nagyobb nyomas neheze-
dik a realgazdasagra, hogy névelje a termelést. Manapsag azonban a termelés
novelése, s6t mar a termelés szinten tartasa is szilikségszerlien a természet
rombolasaval jar, hiszen az emberiség 6koldgiai labnyoma jelenleg 75%-kal lépi
tal a Fold regeneralédasra képes biokapacitasat. Pénziigyi eladésodasunk igy
Okoldgiai eladésodashoz vezet, és az egész emberiséget szegényebbé teszi.
A realgazdasagra nehezedd pénziigyi nyomas miatt tovabba egyre termelé-
kenyebbé, illetve olcsobba kell valnia munkaerének. Az aktualis pénzrendszer
egyértelmien a t6kejovedelemnek kedvez a munkajovedelem karara, és a ter-
mészet kizsakmanyolasa mellett az ember kizsakmanyolasara 6sztdnzi a gaz-
dasagi szerepldket.

e e -

A felsorolt hét pont alapjinmegallapithaté, hogy az aktudlis pénz-
rendszernek silyos negativ hatdsai vannak a természetre, a tar-
sadalomra és a redlgazdasigra. A pénzrendszer sem Skoldégiai, sem
szocidlis, sem Skondémiai szempontbél: nem fenntarthaté. J61 mutat-
Ja ezt, hogy az 1970 és 2010 kozottl idészakban 425 pénsziigyi valsa-
got regisztrilt a Nemzetkozi Valutaalap tagdllamainak korében.’
A pénzrendszer rdadésul: a hatalom és a javak rendkiviil: igazsig-
talan elosztisat eredményezi, amikor a profit privatizaciéjat és a
k6ltségek tarsadalmasitisat teszi lehetéveé. A jelenlegi pénzrend-
szer ezért alapvetd etikai elveket és értékeket sért - igy erkol-
csi kotelességiink, hogy igazsdgosabbi és észszeriibbé alakitsuk a
rendszert.

e

3 Lietaer, Bernard et al. (2015): Pénz és fenntarthatéség. A hidnyzé ldncszem.
Image Kf't., 51.
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03| AZELMULT EVEK PENZUGYLATALAKULASA

MIELOTT MEGISMERNENK, HOGY MIKENT LEHETNE AZ AKTUALIS PENZREND-
SZER FENT EMLITETT NEGATIV HATASAIT KIKUSZOBOLNI, VESSUNK EGY ROVID
PILLANTAST AZ UTOBBI EVEK PENZUGYI ATALAKULASARA! A PENZRENDSZER
ALAPVETO MUKODESE NEM VALTOZOTT MEG, DE FONTOS UJ FEJLODESEKNEK
LEHETUNK A TANUL.

A pénzrendszer elmult években megfigyelheté atalakulasat a 2008-as pénz-
Ugyi-gazdasagi valsag valtotta ki. A valsag kovetkeztében ugyanis vilagszerte
magasba szokott az allamaddssag, jelentds részben a pénziigyi szféranak és
azon beliil a bankszektornak éveken at nyujtott tamogatasok miatt. A globalis
adossag gazdasagi szférak szerinti eloszlasa azt mutatja, hogy 2007-t61 2016-
ig az allamaddssag kozel kétszeresére emelkedett, mig a valsagot kivaltd és
2008-ban az 6sszeomlas szélén allé pénzligyi szféra adéssaga nemhogy nem
emelkedett, de még enyhén csokkent is (lasd at alabbi abrat).

A GLOBALIS ADOSSAG MERTEKE
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Most pedig a gigantikus allami élénkitécsomagok, amelyek a koronavirus okoz-
ta gazdasagi valsag enyhitését szolgaljak, tovabb ndvelik a mar eddig is nagyon
megnodvekedett allamaddssagot.

Kérdés, hogy nem lesz-e ebbsl:-baj? Es miért nem lett az adéssag 2008
utan bektvetkezett meredek emelkedésébdl: Gorogorszag mellett mas
orszégokban is baj az elmilt években?
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Az allamadossag 2008 utani magas szintje még az erés gazdasaggal rendel-
kez6 orszagok pénziigyi egyensulyat is megingathatta volna, és fajdalmas ta-
karékoskodasi intézkedésekre kényszerithette volna 6ket. A nyugati jegybankok
azonban rovid idén belll nulla kdzeli szintre cstkkentették az iranyadd kama-
tokat, és hatalmas allamkétvény-felvasarlasba kezdtek, amit aztan éveken ke-
resztil, tobb elére bejelentett program keretében folytattak. Ennek kdszonhet6-
en az érintett allamoknak az ujonnan felvett kdlcsoneik utan alig kellett kamatot
fizetnilik, és nem fenyegette 6ket a veszély, hogy a piacon elfogy a kereslet az
alacsony kamatozasu allampapirjaik irant, hiszen a jegybank allandé keresletet
biztositott azokra. Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) kamatcstkkentésének és
kotvényvasarlasanak koszonhetéen Németorszag hozzavetéleg 400 milliard
eurd, Franciaorszag és Olaszorszag pedig kulén-kilon hozzavetéleg 500 milli-
ard eur6 kamatkoltséget takaritott meg 2014 o6ta.

Mivel a jegybankok sajat maguk altal teremtett pénzzel fizetnek, amikor allam-
papirokat vasarolnak, ilyenkor az allamaddssag monetizalasat hajtjak végre. Ez
azt jelenti, hogy az addssagot mint fiskalis, vagyis az allamhaztartast érintd
jelenséget monetaris eszkdzzel, azaz jegybanki pénzteremtéssel kezelik.

Az ilyen jegybanki dllamfinanszirozist a f6drami kozgazdasidgtan
kérosnak tartja, ezért a 2008-as vilsdgot megeléz6 évtizedekben
vilégszerte alig alkalmaztik, az Eurdpai Unié miikodésérdl: szélé
szerzbédés 123. cikke pedig kifejezetten tiltja. Akkor hogyan vasa-
rolhatott az EKB az elmilt években tobb ezer milliidrd eurdért 41~
lampapirokat? Ugy, hogy az EU-s tilalom az 41lamtél: torténd koz-
vetlen vasirlisra szél, az EKB viszont kozvetve, a kereskedelmi
bankokon keresztiil- visdrolta fel- az dllampapirokat. Az EKB igy
kijétszotta az EU-s szabdlyockat, hiszen az el6re bejelentett, kozve-
tett kotvényvasdrlas ugyanazt eredményezte, mintha kozvetleniil:
tortént volna. A német alkotminybirdésig ezzel: kapcsolatban nem-
rég ki is fejezte nemtetszését.

Az allampapir-vasarlassal az EKB biztositotta az érintett allamok kedvezd fi-
nanszirozasat, és megakadalyozta, hogy Gordgorszagon tul mas eurdzoé-
na-tagallam is addssagvalsagba keriljon. Ezért az EKB kbtvényvasarlasa a
jogi és kdzgazdasagtani aggalyok ellenére alapvetéen sikeresnek tekinthetd, és
széleskor( politikai tamogatast élvez. Egyébként az eurézénan kivili EU-tag-
allamok jegybankjai, koztiik a Magyar Nemzeti Bank (MNB) is éltek a kozve-
tett allampapir-vasarlas lehet6ségével az utdbbi idében, ahogy tették ezt olyan
vezetd jegybankok, mint az amerikai Fed és a japan jegybank is. Ennek fé-
nyében a jegybankok szerepének és a pénzrendszer mikodésének atalakula-
sarol beszélhetlink. Egy Uj korszak kezd6do6tt az allamfinanszirozas terén. An-
nal is inkabb, mert a jegybankok kialakult szerepvallalasabdl alig van visszaut.
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Ha ugyanis példaul az EKB belathaté idén belll leépitené hatalmas allampa-
pir-allomanyat, veszélybe sodorna az érintett allamok pénzellatasat és egyuttal
a bankrendszer stabilitasat. Raadasul most a koronavirus okozta gazdasagi val-
sag és a gazdasagélénkitd allami intézkedések miatt ismét meredeken emelke-
dik az allamaddssag, ami a jegybankok szerepvallalasanak tovabbi bdvitését
teszi szilkségessé. Ennek megfeleléen az angol jegybank nemrég bejelentette,
hogy a valsagra val6 tekintettel kdzvetlen szamlahitelt biztosit az allamnak, igy
annak még koétvényeket sem kell kibocsatania ahhoz, hogy pénzhez jusson.
A pénzrendszer tehat gyakorlati kényszerek hatasara az allamfinanszirozas
terén fejl6désnek indult, méghozza az etikai szempontbdl kivanatos iranyba.

A pénzrendszer atalakulasanak masik vonala a kriptovalutak megjelenése az
elmult években. Nem véletlen, hogy a bitcoin — az elsé kriptovaluta — a 2008-as
pénzlgyi valsag idején indult. Azéta nagyjabdl 150 milliard dollar értéki bitcoin
kertilt forgalomba, és a valuta az erds arfolyam-ingadozas, a biztonsagi problé-
mak és a meglehetésen lassu és koltséges tranzakcidk ellenére elég népszerd,
ami minden bizonnyal az lGgyfelek szamara biztositott anonimitasnak kdszon-
hetd. A bitcoin utan mas decentralizaltan miikédé kriptovalutak is megjelentek
a piacon, példaul az ethereum és a litecoin, de ezek koziil egyik sem érte eddig
utol a bitcoin népszeriiségét. Az utdbbi idében valddi verseny indult a vilagban
a digitalis pénz fejlesztése terén olyan szerepl6k kozétt, akik tdbbé-kevésbé
centralizaltan szeretnének Uj digitalis fizetéeszkdzt mikddtetni. Szamos jegy-
bank — példaul a svéd, az angol és a kinai — mar évek 6ta vizsgalja, hogy miként
lehetne a térvényes fizet6eszkdzt digitalis pénzként a nyilvanossag szamara
hozzaférhetéve tenni, és ennek milyen pénzugyi-tarsadalmi hatasai lennének.
Az UBS nev( svajci bank vezetésével pedig egy nemzetkdzi, nagybankokbdl
allé konzorcium mar kdzel all ahhoz, hogy forgalomba hozzon egy Utility Sett-
lement Coin nevi kriptovalutat, amely értékpapirok adasvételénél szolgalna
globalis elszamolasi eszkdzként. Végul a Facebook még idén Libra néven sa-
jat kriptovalutat kivan elinditani, amely a masfél milliard Facebook-felhasznalé
szamara bankrendszeren kivuli pénzigyi tranzakciokat tenne lehetévé. A Face-
book projektje azonban ellenéllasba ttkdzo6tt a jegybankok, a pénzigyi felligye-
leti szervek és a politikusok részérdl egyarant.

Alapvetd kilénbség a felsorolt digitalis pénzek kdzétt, hogy a decentralizaltan
mikodd kriptovalutak és a vallalatok altal centralizaltan teremtett kriptovalutak
esetében kilénb6zé maganszerepl6k meglehetésen homalyos médon hudznak
hasznot a pénzteremtésbél és a pénzrendszer miikddésébdl, tovabba kérdéses
a rendszer stabilitdsa és biztonsaga. A jegybankok digitalis pénze ezzel szem-
ben a mar meglévé térvényes fizetéeszkdz Uj valtozata, és ennek megfeleléen
allami garanciat élvez és szigoru szabalyozas targya. A jegybanki digitalis pénz
raadasul demokratikus ellenérzésnek vethet ala, a kdzjé szolgalataba allithato
és Osszeegyeztethetd az etikus pénzrendszer kdvetelményével.
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A helyi pénzekkel: és mas alternativ fizetbeszkizokkel: kapesolat-
ban hasonlé kérdések meriilnek fel, mint a kriptovalutik esetén.
Van-e rajuk valédi igény, és elég széles korben el-tudnak-e terjedni
ahhoz, hogy gordiilékenyen miikodjenek? Kik hiznak hasznot az adott
rendszer mlikddtetésébdl: és a pénzteremtésbsl? Mennyire dtlathatéd
a rendszer miikddése, és kik ellendrzik azt? Mennyire koltséges a
rendszer fenntartisa? Jél-kialakitott helyi pénzek sikeresen hoz-
zdjdrulhatnak egy adott kiskoztsség gazdasigi tndlldsidgéhoz és
fenntarthatéd felviridgoztatisihoz. A nemzeti (és nemzetek feletti)
pénzrendszerek hibdinak kijavitisihoz azonban elsbsorban nemze-
t1 (és nemzetek feletti) szinten kell megoldast taldlni.

Az Uj kriptovalutak globalis térnyerése ugyanugy, mint a nemzetkozi kereske-
delemben hasznalt vezet6 valutak régéta fennalld6 hegemoniaja ravilagit arra,
hogy a pénzrendszer nemzeti és nemzetkdzi szintje nem valaszthato el teljesen
egymastol, és mind a két szinten szlikséges kijeldlni a pénzrendszer fejlédésé-
nek kivanatos iranyat. Ugyanakkor a sajat fizet6eszkodzzel rendelkez6 orszagok
— kéztik Magyarorszag is —, ha nem addsodnak el kilféldi valutaban, nagy sza-
badsagot élveznek pénzpolitikajuk és pénzrendszeriik alakitasaban, igy lehet6-
séglik van egy etikus pénzrendszert megvaldsitani.
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04 | AZ ALLANI PENZRENDSZER

AZ ALLAMI PENZRENDSZER (MAS NEVEN: KOZPENZRENDSZER, ANGOLUL: SOVE-
REIGN MONEY SYSTEM) AZ AKTUALIS PENZRENDSZER KORABBAN LEiIRT NEGA-
TiV HATASAINAK EGY RESZET TELJESEN KIKUSZOBOLNE, MASIK RESZET PEDIG
JELENTOSEN ENYHITENE.

Az 41lami pénzrendszer koncepcidjit - a szizszdzalékos tartalék-
rendszer otletét lényegesen tovibbfejlesztve - féként a német gaz-
dasigszociol.égus, Joseph Huber dolgozta ki az ezredforduld koriil.
A 2008-as pénzligyi-gazdasigi valsdg utén el6sz6r Svijcban, Német-
orszégban és az Egyesiilt Kirdlysigban, majd szédmos tovébbi orszig-
ban alakultak civil szervezetek, amelyek az 41lami pénzrendszer
bevezetéséért szdllnak sikra. Ezeket a szervezeteket az Interna-
tional- Movement for Monetary Reform (internationalmoneyreform.
org) fogja Ussze. Svijcban 2018-ban az 4llami pénzrendszerrdsl még
népszavazist is tartottak, 4m a kereskedelmi bankokkal-szovetség-
re 1épb svijel jegybank ellenkampidnyanak kvszonhetben a vilasz-
16k elutasitottik annak bevezetését.

Az allami pénzrendszer koncepcioja az aktualis pénzrendszer mélyrehato atala-
kitasat koveteli, és harom kdzponti eleme van. El6szor is kizardlag a jegybank
teremthet pénzt, a kereskedelmi bankok nem teremthetnek tébbé sajat pénzt,
hanem csak a jegybank altal teremtett pénzt adhatjak tovabb hitelként. A lakos-
sag a jegybank altal teremtett torvényes fizetéeszkozhoz digitalis szamlapénz
formajaban is hozzaférne, nem csupan készpénzként, mint jelenleg. Masodszor
a jegybank adéssagmentesen teremti a pénzt, ezaltal szétvalik a pénzteremtés
és a hitelezés. A pénzmennyiséget tehat ugy lehetne ndvelni, hogy nem emel-
kedne parhuzamosan az addssag. Végil a jegybank altal teremtett pénz allami
kiadasok utjan kerul forgalomba. A pénzteremtésbél eredd nyereség igy az al-
lamot illetné meg, és jelentdsen ndvelné annak anyagi mozgasterét.

Nézziik meg kicsit részletesebben az allami pénzrendszernek ezt a harom
elemét!

AZ ALLAMI PENZRENDSZER ELSG KOZPONTI ELEME,

hogy kizarélag az allami jegybank teremthet pénzt, legyen az készpénz vagy
szamlapénz. A kereskedelmi bankok tehat nem teremthetnek tobbé szamla-
pénzt, és ezaltal valdoban pénzigyi kozvetitékké valnak, hiszen csak sajat t6-
kéjikbdl vagy az tgyfelek lekotott betétként rajuk bizott pénzébdl nyujthatnak
hiteleket. Igy megsziinnek a kereskedelmi bankok pénzteremtése altal okozott
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szélséséges konjunkturalis kilengések, mert hitelezésiik nincs hatassal a forga-
lomban lévé pénz mennyiségére. A jegybank pedig egyuttal képessé valik arra,
hogy a pénzmennyiséget kozvetleniil iranyitsa, és a stabil gazdasagi fejlédés-
hez sziikséges mértékben novelje vagy csOkkentse azt.

Az allami pénzrendszerben a kereskedelmi bankoknak nincsen sziikségiik jegy-
banki tartalékra, mert minden forgalomban Iév6 pénz a jegybank altal teremtett
torvényes fizetéeszkdz: nem csupan a készpénz, hanem a bankok altal kezelt
szamlapénz is. Ezaltal egyszint(ivé valik a pénzrendszer, és megsziinik az a je-
lenlegi parhuzamossag, hogy a kereskedelmi bankok pénzhelyettesité szamla-
pénzét részleges fedezetként leképezik jegybanki tartalékaik (lasd az alabbi
abrat). Az allami pénzrendszerben minden forgalomban |évé pénz egyuttal
jegybanki tartalék, és ezért teljesen megbizhaté.

AZ ALLAMI PENZRENDSZER
(ZAROLIG \

TORVENYES FIZETGESZKOZ A JEGYBANKTOL

m KESZPENZ ES SZAMLAPENZ I

1. PENZTEREMTES (JEGYBANK)

2. HITELEZES A MEGLEV( PENZBOL (BANKOK)

P47

A folyészamlakon tartott 0sszegek, vagyis a latra sz6l6 betétek az lgyfelek
kozvetlen tulajdonaba keriilnek, a kereskedelmi bankok mérlegébdl kikeriinek,
ezért bankcséd esetén nem képezik a csédidmeg részét. A latra szolo beté-
teket tovabbra is a kereskedelmi bankok kezelik tgyfeleiknek, azonban sajat
mérlegukon kivil, a jegybank mérlegébe tartozo gyljtészamlakon. Az Ggyfelek
folydszamlajukon teljesen biztonsagban tudhatjak pénziket, hiszen a szamla-
jukon digitalis formaban térvényes fizetéeszkdz van. Ez a pénz nem kamatozik.
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A kockazatot vallald lgyfelek pedig lekétott betétbe helyezhetik pénziiket, ami
azt jelenti, hogy tovabbkdlcsdnzés céljabdl kdlcsonadjak pénziket egy bank-
nak, és ennek fejében kamatot kapnak. Az allami pénzrendszer bevezetésével
tehat nem valtozik a banki lgyfelek szamara a megszokott betétkinalat, de éle-
sen elkuldniinek egymastdl a torvényes fizetéeszkozt tartalmazo latra szold
betétek, amelyek elektronikus pénztarcaként mikddnek, és a befektetésnek
mindsuld lekotott betétek, amelyek egy bizonyos kockazattal jarnak, és adott
esetben a cs6dtémeg részét képezik.

AZ ALLAMI PENZRENDSZER MASODIK LENYEGES ELEME,

hogy kulénvalik a pénzteremtés és a hitelezés. A jegybank kizarolagos pénz-
teremtd intézményként ugyanis nem hitelként teremti tobbé a pénzt, és mérle-
gében a pénzmennyiség ellenoldali tételeként hitelek helyett a nemzetgazdasag
teljesitménye szerepel, hiszen a pénz vasarldereje valdjaban a gazdasag altal
termelt és pénzért vasarolhatd javakbdl ered. Ha tehat addéssagmentesen te-
remti a jegybank a tarsadalom szamara a pénzt, akkor nagymértékben csokken
a maganszemélyek, vallalatok és allami intézmények addssaga, és csdkkennek
kamatterheik. A pénzmennyiséget ugy lehetne ndvelni, hogy nem emelkedne
parhuzamosan az adoéssag, s6t akar teljesen adéssagmentesen is biztositva
volna a tarsadalom pénzellatasa. Az adéssagmentes pénzteremtés jelentésen
bévitené a gazdasagi szerepl6k mozgasterét és gazdasagi fellendiiléssel jarna,
ahogy azt a Nemzetkdzi Valutaalap két kutatéja kimutatta. Erdekes kériilmény,
hogy az allami pénzrendszer bevezetésének pillanataban a kereskedelmi ban-
koknal tartott latra sz6l6 betétek atkeriilnek a jegybank mérlegébe, és a pénz-
helyettesitd szamlapénz, amit addig tartalmaztak, térvényes fizet6seszkozzé,
azaz jegybankpénzzé valik. A bankok azonban ajandékba kapnanak egy a latra
sz0l6 betéteknek megfelel6 pénzdsszeget, hiszen a latra szo6lé betétekben el-
helyezett pénzzel 6k tartoznak az lgyfeleknek, és azt igény szerint kotelesek
nekik kifizetni. Ha tehat a jegybank atveszi a latra sz6l6 betéteket, akkor egyut-
tal atveszi a kereskedelmi bankok azokbdl fakadoé tartozasait is, ezért a bankok-
nak ellentételezniik kell a jegybank altal atvallalt tartozasukat. Ez ugy torténik,
hogy az allami pénzrendszer bevezetésekor a latra sz6l6 betéteik sszegével
megegyez0 tartozasuk keletkezik a jegybank felé, amit az adosaik altal torlesz-
tett 6sszegekbdl kell majd az évek folyaman visszafizetniik a jegybanknak.
A kereskedelmi bankoknak tgyfeleik felé fennalld, folyamatosan esedékes tar-
tozasat egy ugyanakkora, a jegybank felé fennallo, Gtemezetten esedékes tarto-
zas valtja fel. A latra szol6 betétekkel szemben a lekotott betétek megmaradnak
a kereskedelmi bankok mérlegében, és ezért nem szorulnak kivaltasra.

* Benes, J. - Kumhof, M. (2012): The Chicago Plan Revisited. IMF Working Paper, WE/12/202,
August 2012.
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AZ ALLAMI PENZRENDSZER HARMADIK LENYEGES ELEME,

hogy a jegybank altal teremtett pénz az allamhaztartast gyarapitja, és allami
kiadasok utjan keril forgalomba. Ahhoz, hogy a gazdasag névekedhessen,
a gazdasagban keringd pénz mennyiségének is folyamatosan névekednie kell.
Magyarorszagon az elmdlt tiz évben a forgalomban lévé pénz mennyisége
évente atlagosan csaknem 1500 milliard forinttal ndvekedett.” Ha ezt a ndveke-
dési ltemet vesszik alapul, akkor az allami pénzrendszerben évente 1500 mil-
liard forint pluszbevételhez jut az allamkassza, méghozza ugy, hogy a jegybank
semmivel sem teremt t0bb pénzt, mint korabban a kereskedelmi bankok. Ez a
pluszbevétel a pénzteremtésbdl eredd nyereség (az ugy nevezett seigniorage).

A gazdasagi nOvekedés esetén folyamatosan megjelend pluszbevételen tul az j
pénzrendszerben magas atallasi bevétel is keletkezik a jegybank és kovetkezés-
képpen az allamkassza szamara. A kereskedelmi bankok ugyanis az allami pénz-
rendszerre valé atallas idépontjaban keletkezett, latra sz6l6 betéteik 6sszegével
megegyezd tartozasukat az atallast kdvetd években torlesztik a jegybanknak.
Ha a kereskedelmi bankok az évek soran az altaluk nyujtott hitelek torlesztésének
utemében visszafizetik ezt a tartozasukat, akkor a Magyar Nemzeti Bank 0ssze-
sen 15 000 milliard forint bevételt — ez a magyar allamaddssag fele —¢ konyvelhet
el és tovabbithat az allamkasszaba ugy, hogy ezaltal nem ndvekedik a forgalom-
ban l1év6 pénz mennyisége.” Ezt a pénzt az adllamaddssag torlesztésén tul a kdz-
szolgaltatasok finanszirozasara, példaul az egészség- és oktatastigy, valamint a
kozlekedési infrastruktura fejlesztésére lehetne forditani. Fontos végil alahuzni,
hogy az allami pénzrendszerben a jegybank fliggetlen a mindenkori kormanytal,
és a jegybankot torvény kotelezi arra, hogy a nemzetgazdasag teljesitményével
O0sszhangban iranyitsa a pénzmennyiséget annak érdekében, hogy megdrizze a
pénz vasarlderejét, és se inflacio, se deflacié ne alakuljon ki.

Az &llami pénzrendszerrtl- dsszegezve megallapithatjuk, hogy az
addéssdgmentes pénzteremtésnek koszonhetéen nem jar sziikségszeri
eladésodassal, nem 1déz €l.6 monetaris novekedési kényszert, csokken-
11 a pénzvagyon koncentricidjit, tovibba - megvonva a kereskedelmi
bankok privilégiumait - kézfeladatts teszi a tadrsadalom pénzella-
tésat, biztositja a banki iligyfelek pénzét, és jelentésen noveld az
éllam anyagi mozgisterét, a Jegybanki pénzteremtés eredményeként
pedig lényegesen enyhiti a gazdasigi ingadozést, és megsziintetheti
ag infliciét. Az 41lami pénzrendszer tehdt fenntarthaté, stabil:és
igazségos monetiris keretfeltételeket biztositana a gazdasigi sze-
repldknek, és lehetévé tenné, hogy a pénzteremtés az egész tarsadalom
Javéat szolgdlja. Ugyanakkor nyilvanvald, hogy az etikus pénzrend-
szer mellett még szdmos tovabbi feltételnek kell: teljesiilnie ahhoz,
hogy gazdasdgunk és térsadalmunk fenntarthaté és igazsigos legyen.
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® Lésd az mnb.hu-n taldlhaté mérlegstatisztikikat.
A pénzmennyiségek, 4/1. tablézat, M1 pénziigyi aggregitum (készpénz és létra
87616 betétek), 2008. julius: 6259 millidrd forint és 2018. julius:
21015 millidrd forint, tiz év alatt a nbvekedés tehdt
14 756 milldérd forint.

6 A magyar dllamadéessg az Allamadésség Kezmeld Kozpont Zrt. adata szerint
2018. Jilius végén 28 072 millidrd forint volt. (Forrés: httpy/www.akk.hu)

7 Lésd az mnb.hu-n taldlhaté mérlegstatisztikdkat.
A pénzmennyiségek, 4/1. tablézat, M1 pénziigyi aggregitumon beliil-a l4tra
82616 betétek dsszege, 2018. jiildus: 15 622 millidrd forint.
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ELETIGENLO TARSADALMAT ES GAZDASAGOT!

A fenntarthatlan pénzligyi szektor csak egyike az életiinket ellehetetle-
nité sokasodd olyan veszélyeknek, mint az éghajlatvaltozés, a biolégiai
sokféleség csokkenése, a szélsbéséges tarsadalmi egyenlétlenség. A problé-
mék okal kozosek: til sok eréforrist vettiink el a természettél, kozdssége-
inket alédrendeltiik egy életidegen gazdasdgnak, kényelmiinkre és anyagi
fogyasztasunkra koncentraltunk, onhitté valtunk - azt gondoltuk, a hoz-
zd41lasunk okozta problémékat a tudomény és a technika meg fogja oldani.

GYOKERESEN KELL HAT MEGVALTOZNUNK,
S A VALTOZASNAK MINDEN SZINTRE KI KELL TERJEDNIE.

Ezért inditotta a Magyar Természetvéddk Szovetsége az

ELETIGENLO TARSADALMAT ES GAZDASAGOT!

peticiét, amely egyéni vallalasokat
és koveteléseket fogalmaz meg
a kovetkezd teriileteken:

- PERMESZETI ERGFORRASAINK
FENNTARTHATO HASZNALATAT!

- GLOBALIZACIO HELYETT
LOKALIZACION

- FELELOS VALLALATOXAT £S
PENZRENDSZERVALTAST!

- GONDOLKXODASI £S ERKOLCSI
MEGUJULAST!

A peticidéhoz a
www.mtvsz.hu/peticiok
oldalon lehet csatlakozni.

P ———

FELELGS VALLALATOKAT 5 PENZRENBSZERVALTAST!

*Vallalon, ho,
» hogy fogyasztéké
. Nt a felel
al‘kodék termékeit, SzZolgéltats o
Trészesi tem elényben Y

~Reszvé1:e1re tore M aluly Pltkezs,
kszem a1 1r6l ¢ itkezs,

delﬁOklatikuS 8azdassgi OSSZQIOSaSOkbaﬂ»

helyi sp5 Vességren dszerekben, kalakakban.

- Elva o
varom g dontéshozéktél, hogy nb‘veljék

a véllalatok és g
g bankok elggs
Cso; 5 Szamolt 2
Skkentsék azox tilzott befolyéséit?latésagat,
és

Ré . .
kafe31tsék elényben 5 csaladi ¢
0Z0sségi &azdalkodsst, p

/részlet &peticisbol/

e




‘ PEN 7is
RENDSZER-
VALTAST!

ELETIGENLO TARSADALMAT ES GAZDASAGOT!

Magyar
Természetvédok
Szovetsége

Fold Baratai Magyarorszag



