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Hl \ezetOi 0sszefoglald

2008 &6szén, a gazdasagi valsag csucspontjan korabban elképzelhetetlen nehézségek meriltek
fel a vildag minden részén. A felmerilé problémak k6zott meg kell emliteniink a vallalkozasok
t6kéhez jutdsdnak nehézségeit, mely a tékepiac bizalomvesztésének folyomdnya. A gazdasagi
valsdg negativ hatdsainak ellensulyozasdra és az EU pénziigyminiszterei kérésének megfelel6en
az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB) gazdasdgélénkité csomaggal 4allt el6, mely tobbek kozott 15
milliard euréval megnoévelte a globalis hitel értékét, ezzel segitve az Unié kis- és kozepes
vallalkozasait (KKV).

Az EIB globalis hitelnek nevezi azt a hitelformat, amikor egy pénzigyi kozvetité6 szervezet
(dltalaban kereskedelmi bank) beépiil az EIB és a hitelfelvevé k6zé. A pénzigyi kdzvetité az EIB
tékéjét sajatjaval kiegészitve nyujt hitelt. A konstrukciérél és az EIB altal elvart specidlis
kedvezményekrél a kozvetitd szervezet tajékoztatja a hitelfelvevét.

A globdlis hitelek elsédleges célja, hogy hozzajaruljon az EU KKV- szektordnak céljaihoz. Ez a
hitelkonstrukciéo 2009-ben az EIB Europaban kihelyezett hiteleinek 22%-at tette ki.

Az EIB 2009 marciusaban tartott sajtétajékoztatdjan a bank valsagprogramjanak ismertetésekor
az intézmény elndke, Philippe Maystadt kiemelte, hogy ,Habar egyedil nem vagyunk képesek
csodara, az EIB az EU rendelkezésére all és tovabbra is erds és aktiv szerepet jatszik majd a
gazdasdagi valsag elleni kiizdelemben.*

A kiadvany célja, hogy attekintse a globdlis hitelek eredményességét 2008. és 2009.
tekintetében a kozép-kelet eurdpai régié kovetkezé négy orszagaban: Csehorszag,
Magyarorszag, Lengyelorszdg és Szlovakia. A vizsgalt két év a gazdasagi valsag legnehezebb
idészaka volt, igy kiemelt fontossagot kap a globdlis hitelek hatékonysaga és folydsitasa a KKV-
k tdmogatasanak érdekében.

Osszesen 30, az EIB és pénziigyi kézvetit6k kotott hitelszerzédést vizsgaltunk 1,87 milliard eurd

értékben, mely a 2008-2009. idészak 78,7%-at teszi ki az emlitett négy orszdg tekintetében. Az
o0sszehasonlitds érdekében Ot nyugat eurdpai orszag hasonlé hiteleit is megvizsgaltuk.

Legfontosabb eredmények

A cseh, magyar, lengyel, szlovak hitelszerz6désekbdl a kovetkezé tanulsdgok szlirhetdk le:

* Az EIB és a pénziigyi kozvetiték kozott megkotott szerzédések 6sszegének mindoéssze 74%-
a kerilt atutalasra.

* A pénzigyi kozvetit6k és a KKV-k kozotti hitelszerzédések 6sszegének mindossze 69%-a
kerilt atutalasra.

Sok baba k6zott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globadlis hitelezése?



* A gazdasagi valsag miatti kedvezé feltételek ellenére a vizsgalt 30 hitelkeretbdl 4 teljesen
érintetlen.

* Avizsgalt 30 hitelbdl csak 4 kerult teljes kihasznalasra.

* A legtobb pénziigyi kozvetité alig folyositott hitelt KKV-k részére annak ellenére, hogy az
EIB-t6l kapott globalis hitelkeret kifejezett célja éppen ez.

¢ Annak ellenére, hogy az EIB igéretet tett a globdlis hitelek mértékének novelésére, a vizsgalt
idészak alatt Csehorszdg és Szlovdkia tekintetében valéban nétt a globdlis hitelek
0sszegszerlsége, azonban Magyarorszag és Lengyelorszag tekintetében ez az 6sszeg csokkent.

* A globdlis hitelek egy részét a pénziigyi kozvetit6k az adott allam hatdrain kiviilre helyezték
ki, ami kiléndsen aggaszto, és ami egyaltaldn nem tapasztalhaté a nyugat- eurdpai orszagok
esetén.

e 2008 és 2010 juniusa kozott 6sszesen 2.946 KKV kapott tdmogatast a négy vizsgalt
orszagban, ami az ott lévé vallalkozasok 0,001%-a. Elé6fordulhat azonban, hogy egy KKV akar
tobbszor is hitelt kap, igy ez az ardny tovabb csdkkenhet. Az EIB statisztikdja alapjan az Unid
egész teriletén 2009-ben 50.000 KKV kapott hitelt, ami 0,0024%-0s aranyt jelent - ez tobb
mint a dupldja fele annyi idé alatt.

e A teljes egészében kiutalt hitelek atlaga koézel 380.000 eurd, mikézben egy 2009-ben
elvégzett felmérés szerint a KKV-k 71%-a maximum 100.000 eurd hitelt igényelne. Egy 20 millio
eurés magyar hitelkereten 2 vdllalkozds osztozik, és csak egy olyan szlovak hitelkeretet
taldltunk, ahol az atlagos hitelméret kevesebb, mint 100.000 eurd. A kozép-kelet eurdpai
térségben a globalis hitelek kedvezményezettjei inkabb a kozepes, mint a kisvallalkozasok,
ellentétben a nyugati térségben tapasztaltakkal.

¢« A vizsgalt id6szak alatt a nyugati tapasztalatokkal ellentétben csak egy olyan hitelkeretet
taldltunk a négy vizsgalt kelet- eurdpai orszagban, mely célzott tamogatast juttat mikro-
vallalkozasok részére, kutatas-fejlesztésre, vagy akar a megujulé energia teriletére.

¢ Sajnos az EIB globalis hitelekkel kapcsolatos adatszolgaltatasa nem kielégit6, mikézben a
honlapjan megjelend informdciék is pontatlanok. A felhasznalatlan hitelkeretekrdél, a hitelkeretek
felhasznaldsanak mértékérdl, a tobb orszagot érinté hitelkeretekrél vagy akar az aktualis
hitelkeret orszagok szerinti kihasznaltsagrél egydltalan nem adott informaciét az EIB.

Annak, hogy a globdlis hiteleket kozvetité bankok az EIB-t6l kapott 0sszeg jelentds részét nem
adtak tovabb, tobb oka is lehet. Egyrészt felmeriilhet a hitelhez jutas feltételeinek szigoritasa,
masrészt lehetséges, hogy a globalis hitel intézménye nem versenyképes az egyéb KKV
fejlesztési forrasokhoz képest. A t6kepiac nehéz helyzete kihat a bankok forrashoz jutdsara és
annak koltségeire is, mikozben az EIB altal felkinalt globdlis hitel intézménye pont ezen a
terlileten képes a kozvetité bankoknak segiteni. Ezen intézmények szamdara a konnyen
megszerezhetd, olcsd és rugalmas feltételld globalis hitelek megteremtik a lehetéséget, hogy
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tevékenységiiket ne kelljen korlatozniuk. Eppen ezért a széban forgd bankok a vizsgédlatunk
alapjan arra torekszenek, hogy a globalis hitelekhez feltételként szabott két éves hitelkihelyezés
idétartamat minél jobban kihasznaljak.

Osszességében a globdlis hitel intézménye a KKV szektor fejlesztését hivatott elsegiteni,
azonban a kozvetité bankok voltak, akik ebbdl a lehetéségbél a legtobbet profitaltak. A régidéban
lévé KKV-k beszamoloibdl jol latszik, hogy csak nagy nehézségek aran tudtak csak a globalis
hiteleken keresztiil forrashoz jutni, ennek oka pedig elsGsorban a kdzvetité bankok altal szabott
feltételekben keresendd.!

Eppen ezért kijelenthetjilk, hogy az EIB kihelyezett, a gazdasagi valsig miatt megnovelt
hitelkerete a globdlis tipusu hitelek esetén kevésbé volt sikeres, mint a projektalapu hitelezése
esetén. Ennek oka lehet, hogy a hitelek végsé kedvezményezettjeivel kapcsolatban az EIB
teljesen a kozvetité bankokra hagyatkozik, igy nincs beleszéldsa a kivalasztadsi rendszer
részleteibe.

Javaslatok

Mikozben a gazdasagi valsdag miatt nagy volt a politikai nyomas az EIB-n hogy novelje a KKV-k
szamara elérhetS forrasait, ezt a nyomdast nem sikeriilt atterhelnie a kozvetité bankokra. igy
viszont elveszett a gyorsasag és a célzott tamogatas lehetdsége.

Az EIB kifejezetten kérte a kozvetité bankokat, hogy 6k végezzék a hitelkérelmek értékelését és
a kivalasztasi folyamatot, mivelhogy 6k viselik a kockazatot. Azonban ezek a hitelek akar 50%-
ban EIB forrasbdl valésulnak meg, igy az EIB-nek nemcsak hogy tanacsos, hanem egyértelm(ien
kotelez6 nyomast gyakorolnia a kozvetité bankokra, hogy a vizsgalt idészaknal gyorsabban
kertiljon a hitel a KKV-khoz. A két éves idGkeret tul hosszd, a gazdasdagi valsag alatt egyszeriien
megengedhetetlen, kiilonésen abban az esetben, amikor egy kozvetité bank el6re megkapja a
teljes hitelkeretet. Az is elfogadhatatlan, hogy barmiféle kovetkezmény nélkul marad az, amikor
egy bank nem a teljes hitelkeretet adja tovabb.

Ha ez EIB forrasait valéban gazdasdagpolitikai célok elérésére akarjuk hasznalni a gazdasagi
valsag idején, és ez a cél az Unié KKV-inak tdmogatdsa a globalis hitel intézményén keresztiil,
akkor az EIB-nek vallalnia kell a felel6sséget azért, hogy ez egyaltaldn nem az elvarhat6 szinten
valésul meg.

Az EIB-nek azért is vdllalnia kell a felel6sséget, hogy lehetévé tette azt, hogy a globdlis hitelek
teljesen masként kerilnek felhaszndldsra Eurdpa keleti és nyugati részében.

A Kelet-Eurépaban miikodé globalis hitelek ugyanis egyaltaldn nem annyira célzottak, mint a
nyugati régiékban. Az is aggodalomra ad okot, hogy a néhany kozvetité bank az EIB-vel kotott
szerz6désével ellentétben engedélyt kapott az orszaghataron tali hitelkihelyezésre is. Az is
tisztan lathatd, hogy a kozvetitd bankok jelentés része a teljes hitelkeretet elére megkapta,
mikdzben a hitel tovabbitdsa tul lassan tortént, ami a keleti régié gazdasdgat és piacait
figyelembe véve magyarazatot érdemelne. Végiil, de nem utolsé sorban az EIB globdlis hitelekkel
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kapcsolatos adatszolgdltatdsan (hitelszerzédés aldirdsa utan is) nagymértékben javitania kell.

Az EIB globdlis hiteleinek (barmely régidrdl legyen is sz6) meg kell felelnie az alabbiaknak:

* Hogy megfeleljen az EU politikai célkitlizéseinek, célzottan kell segitenie olyan
kulcsfontossagu szektorokat, mint példaul a mikrovallalkozdsok, kutatds-fejlesztés, megujulé
energia. A célkitlizések nélkuli hitelkihelyezést le kell csokkenteni, az igy fennmaradé 6sszeget
pedig a célzott tAmogatasokhoz atcsoportositani.

e Az EIB 4ltal biztositott kedvezményekbdl nagyobb résznek kell eljutnia a végsé
hitelfelvev6h6z. Ezt akar a miikodési vagy a biztonsagi marzs terhére is el kell érni annak
érdekében, hogy a KKV-k hitelhez jutasanak feltételei javuljanak.

e Az EIB és a globdlis hiteleket kozvetit6 bankok kozotti szerz6dés szigorubb feltételekkel, és
annak betartdsanak ellenérzésével kell, hogy kotessen. A hitelkeret tovabbadasa orszaghataron
belul kell hogy megtorténjen. Ha egy globalis hitelkeret tobb orszagot is lefed, akkor meg kell
hatarozni, hogy melyik orszagban milyen 6sszeget kell kihelyezni, és az ettél valo eltérést
szabdlytalansagnak kell tekinteni.

¢ Mivel a kozvetité bankok hiteltovabbadasa tul lassan torténik, javasoljuk, hogy az EIB a
leszerz6dott hitelkeretbdl egyszerre maximadlisan 50 millié euré 6sszeget utaljon at (esetleg a
teljes 6sszeg 25%-at), igy megakadalyozhaté, hogy a bankok a sajat, kozéptavu tartalékképzésre
haszndljak fel a hitelkeretet.

¢ Javasoljuk, hogy az EIB a honlapjan hat havi bontasban adjon meg részletes adatokat a
globadlis hitelekkel kapcsolatban. Ezen adatok kézott meg kell jeleniteni a kdzvetitének atutalt
0sszeget, és azt az informaciét, hogy miként halad a hitel tovabbadasa a régidban és
szektoridlisan. Ezt az informaciét jelenleg az EIB csak kiilon kérésre biztositja, mikdzben a
kozvetitével leszerz6dott 6sszeg, mint egyetlen, a honlapon megjelend informacio, megtéveszté
lehet a globalis hitelek helyi gazdasagra gyakorolt hatasanak értékelésekor. A globalis hitelek
teljes értékeléséhez sziikséges latni azt is, hogy mi és mennyi idé alatt torténik a hitelkerettel a
kozvetitéknél.

Ettdl eltekintve az EIB-nek ki kellene terjesztenie a KKV-k tamogatasat célz6 tevékenységét.
Ebbe a korbe tartozik a nemrég bevezetett garanciaatvallalas, amit 6ssze lehetne koétni a
korabban mar ismertetett szektorok kozvetlen tdmogatasaval.

Ezek a lépések nemcsak a KKV-k kozvetlen tdmogatasa miatt fontosak, hanem egyben
megkonnyitik ezen vallalkozasok egyéb mdédon torténd forrashoz jutasat. llyen lehet példaul a
kereskedelmi bankok altal a gazdasagi valsdg miatt megnehezitett hitelhez jutasi feltételeknek
valé megfelelés, amelyen képes lenne segiteni a fenti tamogatdsi rendszer.
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Bl Bevezetés

1. Miért és hogyan
novelte hitelezési
tevékenységét az EIB az
elmualt két évben

A jelzaloghitel-valsdg kezdete a Bear Stern
befektetési alap 2007. juliusi
megmentésével, majd csédjével kezdbédott.
Az eseményt gyorsan kovette a hitelvalsag,
ami az egész bankrendszerre Kkiterjedt
2008-2009 soran. Oriasi problémakat
okozott a likviditas és a hitelezés teriiletén
még az olyan driasoknal is, mint az angliai
Royal Bank of Scotland vagy az amerikai AIG
(American International Group).

A valsagot azonnal nagyfoku bizalmatlansag
kovette, ami megjelent a bankszektoron
beliil, de a bankok tgyfeleinél is. A bankok
és az egyéb pénzugyi szereplék egymasnak
sem adtak hitelt, igy a rendszer mikodése
is veszélybe kerilt, ami miatt sokuknak a
segitségért
fordulniuk. A kormanyok hitellel, adott

kormanyokhoz kellett

esetben teljes konszolidacion keresztiil,
vagy allamositassal segitettek.

A bankszektort uralé bizalmatlansag a
hitelezési tevékenységet is érintette. Hogy a
helyzetiiket ne rontsak tovabb sokan
egyszerlien befagyasztottdk a vallalkozéi
hitelezésiiket, vagy olyan feltételeket
tamasztottak a hitelért folyamodok felé,
mely szinte lehetetlenné tette a

hitelfelvételt.2

Az Eurépai Unid gazdasagi minisztereinek
bizottsdga (ECOFIN) 2008. szeptemberi

lilésén belatta, hogy a gazdasagi valsag
ellenére a kis- és kozepes vallalkozasok
(KKV) mlkodéséhez elengedhetetlen a
hitelhez jutds. Ennek a felismerésnek az
eredményeként felkérték az EU ,hazi
bankjat”, az Eurépai Beruhazasi Bankot (EIB),
hogy azonnal mozgésitson 15 millidrd eurot
a kis- és kozepes vallalkozasok hitelhez
jutdsanak elésegitéseképpen.3 Ez az 6sszeg
tovabb novelte az EIB altal a szektor
tdmogatdsara elinditott négy éves
programra elkilonitett 30 milliard eurét.
Kordbban a KKV szektor tdmogatasat
gazdasagélénkitési  céllal az  Eurédpai

Bizottsag szorgalmazta akcidtervein
keresztil. 4

KKV - KIS- ES KOZEPES
VALLALKOZASOK

Az EU-ban azt a vdllalkozast nevezhetjiik
igy, mely 10 és 250 munkavallalét
foglalkoztat, éves nettd arbevétele 2 és 50
milli6  euré6  kozé esik vagy a
mérlegf60sszege 2 és 43 millié eurd
kozott van.

A szektor tdmogatasat célzé program nagy
nyilvanossagot kapott és nagy
megelégedettséget  valtott  ki.  Neves
weboldalak, koztik az ,EurActiv’ is
foglalkozott a programmal, ahol a
kovetkez6k jelentek meg: ,A KKV szektort
érte  a gazdasagi valsag legnagyobb
csapasa, a hitelekhez jutds nehézsége miatt
munkahelyek keriltek veszélybe“ majd ,Az
EIB hitelkeretet biztosit kozvetitd
bankoknak, akik azt tovabbadjak a KKV-k
felé“. A program Ujdonsaga abban rejlett a
KKV-k szamdara, ,hogy az EIB hitelezésben
valé részvételével csokken a bankok

Sok baba k6zott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globadlis hitelezése?



kockazata, illetve a hitel egy részét is az EIB
biztositja madj.“s

Azzal, hogy az EIB is kockazatot vallalt a
KKV szektor valsagterhelt id&szakban
torténé hitelezésében, a kereskedelmi
bankokra kisebb suly nehezedett. Az EIB
elndke Philippe Maystadt
Jntézményink részvételének kdszonhetéen
nélkilozhetetlen vallalkozasok, a gazdasag
valédi  motorjai jutnak majd gyors
segitséghez ebben a nehéz id6szakban".6

kiemelte:

A befektetési kedv rossz volt, de az EIB
segitségével az oly fontos KKV szektor
megsegitésében a kereskedelmi bankok is
részt vehettek.

1.1 Mik is azok a globalis
hitelek?

Mint a vildg legnagyobb nemzetkozi
pénziigyi szervezete?, az EIB méretébdl
adédéan sem foglalkozik kézvetlenil egyedi
KKV tdmogatasi lgyekkel, hanem ezzel a
feladattal egy pénzigyi kozvetitd
szervezetet biz meg, altalaban kereskedelmi
bankokat. Ennek fényében a KKV szektor
tamogatdsara szant 30 millidrd eurds
forrdst egy Ugynevezett globdlis hitel
keretén belll valésitia meg. Az EIB ezt
hivatalosan ,hitelkeretnek” nevezi, az
elnevezés azonban nem elég pontos, hiszen
a kozvetité bankok nem léphetik tul az
Ugynevezett hitelkeretet. Ezért gyakoribb a
globalis hitel elnevezés.

Az EIB a pénzigyi kozvetiték segitségével a
globalis hiteleken keresztil évek 6ta segiti a
KKV szektort. Ezek a hitelek szamtalan
kedvezményt biztositanak az alacsony
kamaton tul, a hosszabb futamidén
keresztil egészen a torlesztés késGbbi
megkezdéséig. Ezaltal a kozvetité bankok
kénnyebben tudjak ,eladni“ a hiteleiket, a

KKV-k pedig kedvezé feltételekkel jutnak
hitelhez. Altaldban a teljes hitel 50%-a az
EIB-t6l szarmazik, mig a maradékot a
kozvetité bank biztositja. Cserébe az EIB
elvarja, hogy a kozvetiték kozoljék a
hitelfelvevével a hitel forrasat és annak
korilményeit befolyasold tényezdbket.
Szintén fontos szerepet kap az id6tényezd,
ami természetesen szerzédésenként
vdltozik, de 4ltaldban 18 és 24 hoénap kozé
esik. Ezen tulmenden van néhany olyan
szektor, melyet kotelezé kerilni. llyenek a
szerencsejaték, az ingatlan vagy a hadiipar.
Az EIB azt is meghatarozta, hogy egy KKV
hitele 40,000 és 12.5 millié eurd kozé kell
hogy essen, mig a teljes projektosszeg nem

haladhatja meg a 25 millié eur6t. 8

1.2 Kutatasunk célja és
felépitése

Célunk megvizsgalni, hogy a globalis hitelek
milyen mértékben voltak képesek
hozzajarulni a KKV szektor gazdasagi
valsag utani fellendiiléséhez.

Kutatdsunk soran erre kerestik a valaszt
néhany kivalasztott orszdg 2008-2009-es
adatai alapjan. Mivel az EIB globalis hitelein
keresztul sok  milliard eur6  kerdl
kdézremikoédé  szervezetekhez és az
egyetlen megbizhaté adatforrds az EIB
kommunikaciés osztdlya, ugy dontottink,
hogy kutatasunkat négy kozép-eurdpai
orszagra koncentraljuk, melyek a
kovetkez6k: Csehorszag, Magyarorszag,
Lengyelorszag és Szlovakia. Ezen tulmengen
6t nyugat eurdpai orszag tekintetében is
vizsgaltunk adatokat, melyek a kovetkezdk:
Egyesiilt Kiralysag, Franciaorszag,
Olaszorszag, Hollandia és Németorszag.

Az eredeti terviink szerint a fenti kilenc
orszaghol szarmazo adatokat
hasonlitottunk volna 6ssze. A négy kelet

Sok baba k6zott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globadlis hitelezése?



eurdpai orszagbhol oOsszesen 30 globalis
hitelt 6sszesen 1.87 milliard eurd értékben,
mely az adott idészakra vonatkoztatva az
0sszes hasonld hitelszerzédés 78,7%-a. Az
Ot nyugat- eurdpai orszag tekintetében
ugyanezek a szamok: 32 globalis hitel, 6.78
millidrd euré értékben, mely 43,85% az
0sszes hasonlé hitelszerz6dést figyelembe
véve.

A vizsgalt nyugat eurdépai globalis hitelekkel
kapcsolatos szamok eltérésének oka két
dologra vezethet6 vissza. El6szor is, abban
a régioban sokkal nagyobb 06sszeg keril
globdlis  hitelként a KKV szektorba.
Mdsodszor pedig a globdlis hitelek egy
jelentés része szektorialisan kertl
meghatarozasra (megujuld
energiahordozék, vagy kutatds-fejlesztés)
és nem a vallalkozds mérete szerint.
Illyenkor az EIB engedélyezi a kozvetitd
intézményeknek, hogy egy EU célkitlizéssel
osszhangban egy célkitlizést tekintsen
elsédleges célnak. Habar szamos egyéb
kolcsonszerzédés is érvényben volt ebben
az id6szakban a kelet- eurdpai régidban,
illetve az EIB a globalis hiteleket inkadbb
specifikus szektorokra szabottnak tartja (a
korabban emlitett Unié altal prioritasnak
tartott szektorok) a kdélcson maga az lzleti
hitelezés egy tipusa. Az EIB sajat mlkodési
tervének (Corporate Operational Plan - COP)
leirdsa alapjan, mind a globalis hitelek,
mind azok tovabbadasa a ,KKV vagy mikro“
kategoéria ala esik.9

LiZING TiPUSU GLOBALIS HITEL

Tobb kereskedelmi bank lizingrészleget
mukodtet az Uzleti hitelezés részeként, de a

lizing maga - az altaldnos globalis
hitelekkel szemben - 4ltalaban nem jarul
hozza semmilyen politikai cél

megvalésitasahoz. A lizing tipusu globalis
hitel ugyanazt a KKV szektort célozza meg,
mint az altalanos globalis hitelek, de nem

keril egy kategériaba a célzott kutatas-—
fejlesztés, a meguajulé energia vagy a
biztositott
hitelekkel. Talan a legegyszerlibb ugy
fogalmazni, hogy a lizing tipusu globalis
hitelek ugyanazt a KKV szektort célozzak
meg, mint az altaldnos globalis hitelek, sét
még a hozzaférés feltételei is azonosak.

mikrovallalkozasok részére

A vizsgalt kelet eurdpai orszagokban az
altalunk ellenérzott idészak alatt nem
taldltunk célzott globalis hitelt. A nyugat
eurépai  orszagokban azonban szép
szammal vannak ilyenek, és a kutatasunk
soran is vizsgaltunk ilyet.

A teljes minta 30 kozép- keleti és 32
nyugat- eurdépai hitelbél all, ami kis
szamnak tlinhet a teljes globalis hitelekhez
képest (2009-ben 18. 34 milliard eurd) de
még igy is jocskan meghaladja azt a mintat,
amit az EIB haszndlt a globalis hitelek
legutébbi négy sajat értékelésénél.10

1.3 Adatok
k6zzététele

forrasa és

Az EIB és a kozrem(ikodé bankok altal
kovetett Uzleti és adatvédelmi szabalyok
miatt nem sikertlt konkrét adatokat
szereznlink sem a globdlis hitelek, sem a
hitelek tovabbadasa kapcsan. Azonban az
EIB érvényben 1évé Belsé Atlathatésagi
Politikdja lehetévé teszi, hogy Osszesitett
adatokat hozzon nyilvanossagra a teljes
leszerz6dott globalis hitelek, egy orszag,
egy szektor vagy a hitelhez juté KKV-k
szamanak tekintetében'l - és ez volt az,
ami a kutatasunk alapjat is adta.

Mi tortént ezutdn...
A legjobb szandék ellenére is az EIB-tél

torténdé adat- és informaciészerzés nem
kevés kivanni valét hagyott maga utan.
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A torténet 2010 aprilisaban kezddédott és a
gyakori és nyilt egyeztetés ellenére elég
hamar nyilvanvaléva valt, hogy nemcsak a
hitelfelvételek kapcsdn vannak komoly
problémak, hanem az adatkezeléssel és az
adatok megbizhatdsagaval is.
Osszefoglalva, a  globdlis hitelekkel
kapcsolatos egymasnak ellentmondé adatok
tisztazasa néhany hénapon belul
megtortént, azonban 2010 szeptemberében
az EIB kommunikdciés osztilya jelezte
nekiink, hogy a korabban daltaluk kildott
adatok nem helytalléak. A hibds adatok
érintették a KKV szektornak juttatott hitel
0sszegét, a kozremilkoéds szervezetek felé
atutalt hitelkeret 0Osszegét, illetve az
ipardgak k6zotti megoszlast is.

Kuléndsen  aggasztd, hogy az EIB
munkatdrsai csak a hibas adatokkal
kapcsolatos folyamatos kérdéseink hatasara
fedezték fel a hibat. igy most dgy tinik,
hogy c¢sak akkor kezdték figyelmesen
attekinteni az adatokat, miutan azokat
kiadtak résziinkre.

Annak ellenére, hogy az EIB-nek, mint
kozintézménynek, sajat belsé politikaja
alapjan kell biztositania az dsszesitett
adatokat, egy egész hdénapra volt sziiksége
a jogi
kiadhatéak-e az Osszesitett adatok az ot

osztalynak, hogy eldontse

nyugat- eurdpai orszag tekintetében. Azt
nem kozolték veliunk, hogy miért volt
sziikség jogi dllasfoglaldsra ez esetben,
féleg annak tudatdban, hogy ugyanezen
adatokat kértuk a kelet- eurdpai orszagok
kapcsan.

Amikor végre a kelet- eurdpai térséggel
kapcsolatos javitott adatok megérkeztek,
észleltik, hogy csak azokkal a globalis
hitelekkel kapcsolatos adatok vannak meg,
melyeket mar lezartak, vagyis amelyeket
teljes egészében eljutott a KKV szektorhoz.

Tehat annak ellenére, hogy elsé alkalommal
az EIB a folyamatban Iévé globdlis hitelekkel
kapcsolatban is szolgaltatott adatokat,
masodszor megtagadta az adatszolgaltatast
ezekben az esetekben. Tette mindezt arra
hivatkozva, hogy azok az adatok
haszndlhatatlanok és nem adnak megfeleld
képet ehhez a kutatashoz.

Ez természetesen nem igaz, hiszen
kutatasunk célja, hogy az EIB globdlis
gazdasagi valsag alatti
teljesitményét (egyben a kozremiikodé

hitelének

bankok szerepét) tekintsik at, amihez
hozzatartoznak a KKV szektorhoz nem,
vagy nem teljes egészében eljutott hitelek
is. Mi az olvaséra bizzuk, hogy dontse el 6,
mi oka lehetett annak, hogy az EIB ezt az
informaciét visszatartotta.

Osszességében az EIB altal biztositott
adatokat megfelel6nek értékeltik ahhoz,
hogy mind a 30 részben vagy teljesen
kiutalt kelet- eurdpai globalis hitelt
bevegyilk kutatdsunkba. Mindekézben a 32
nyugat eurdpai hitelb6l csak hét lezart
esetén kaptunk adatokat.

Ennek az O0sszevisszasagnak az
eredményeképpen a  kutatasunk  ugy
modosult, hogy az elsésorban a kelet-
eurdpai régiora fékuszal, és a nyugat-
eurdépai adatokat csak ellenpéldaként
mutatjuk.

Hangsulyoznunk kell, hogy az adatok,
amibél jelen kutatas dolgozott azok,
amelyeket az EIB hajlandé wvolt a
rendelkezésiinkre bocsatani. Ahogy
korabban irtuk, a kelet- eurdpai régidban a
négy orszag és a 2008-2009 tekintetében
az adataink a teljes globalis hitel 78,7%-ot
fedi le, mig ugyanez az adat nyugat-
eurdpai orszagokat figyelembe véve 43,85%.

Még egy, egyben utols6 megjegyzés. Habar
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kértik, az EIB nem volt hajlandd
szektorokra, illetve régidkra  bontott
adatokat
Természetesen kerestik a koézrem(kodé
bankokat is, de uzleti és egyéb titkokra
hivatkozva mind megtagadtak az
informdciészolgaltatast a globalis hitelekkel
kapcsolatban.

szolgaltatni résziinkre.

Ez még értheté lenne, ha konkrét hitellel
kapcsolatban érdeklédtiink volna, de téluk
is az EIB-hez hasonléan 0&sszesitett
adatokat szerettiink volna megkapni.

Mivel az EIB altal l1étrehozott globdlis hitelek
mogott az EU adoéfizet6 allampolgarai
vannak,’2 az adatszolgdltatas megtagaddsa
felhaboritd.

Sok baba k6zott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globadlis hitelezése?
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Bl Hol a pénz?

A globalis hitelektél és a kereskedelmi
bankok részvételétél mindenki nagyon
sokat vart annak tekintetében, hogy a KKV
szektor hozzajut majd a rendkivil fontos
forrasokhoz.

A kozvetité bankok majd képesek lesznek
gyorsan tovabbitani ezt a forrast az lzleti
szféra felé akkor, amikor a sajat forrasaikat
a gazdasagi valsag miatt lecsokkentették.

Vajon megvalésult mindez?

1. Tabla kozép-kelet eurdpai régio globalis hitelei
A vastagon szedett hitelek esetén a teljes 0sszeg tovabbadasra keriilt

Hitalkeret Az EIB A kazvetita banl
. . . e honlapjan P Tovabbhitelezések Tovabbhitelezések
Orszag Hitelkeret megnevezése szerzodésének - részere atutalt . . N
i s feltiintetett i szama orszagok szerint
alairasa . 0s5sZeg
Osszeg
Csehorszag |VUB Convergence & Mid Cap Loan 7/30/09 8,750,000 0 nincs adat nincs adat
Csehorszdg  |Immaorent CEE Regional Loan for SMEs 5/19/09 40,000,000 100 milliobal 20 millia| 39 Ausztria
Csehorszdg |Ceska Sporitelna Loan for SMEs | 5/19/09 200,000,000 200,000,000 91 Csehorszdag
Csehorszdg |VUB Convergence & Mid Cap Loan 3/17/09 10,000,000 40,000,000 4 Szlovakia
Csehorszag |SGEF Clobal & Mid Cap Loan Ill 12/15/08 100,000,000 45,000,000 403 (osszesen) Csehorszag 87%
nincs adat Szlovdkia 13%
Csehorszag  [UniCredit CZ Global & Mid Cap Loan 11/7/08 100,000,000 0 nincs adat nincs adat
Osszesen I 458,750,000
Szlovakia SZRB - Loans for SMEs 7/15/09 50,000,000 25,000,000 27 Szlovakia
Szlovikia  |Immorent CEE Regional Loan for SMEs | 5/19/09 15,000,000 20,000,000 | A $Zlovak KKV szekior nem Ausztria
részesilt a forrasbol
Szlovakia VUB Convergence & Mid Cap Loan 3/17/09 30,000,000 40,000,000 4 Szlovakia
Szlovakia CSOB leasing Slovakia GL Il 10/10/08 20,000,000 20,000,000 324 Szlovakia
Szlovakia Unicredit Leasing Slovakia GL 6/3/08 70,000,000 70,000,000 1407 Szlovdkia
Szlovakia Unicredit Bank Mid Cap 2/27/08 50,000,000 50,000,000 4 Szlovakia
Osszesen 235,000,000
Lengyelorszdg |Bank Ochrony Srodowiska GL Il 12/3/09 75,000,000 25,000,000 nings adat Lengyelorszag
Lengyelorszdag |Fortis Bank Polska Loan for SMES 11/30/09 50,000,000 0 nincs adat nincs adat
Lengyelorszag |BRE Bank Loan for SMES | 7/31/09 100,000,000 50,000,000 46 Lengyelorszag
Lengyelorszag |PKO BP Global Loan Il 7/31/09 150,000,000 150,000,000 75 Lengyelorszag
Lengyelorszag |BRE Morgage Municipal GL I 8/18/08 31,188,597 100,000,000 12 Lengyelorszig
Lengyelorszag |Dexia Kommunalkredit CEE & SEE 12/15/09 75,000,000 75,000,000 16 Szlovakia
Lengyelorszag |BGK Global Laan Il 6/5/08 100,000,000 50,000,000 98 Lengyelorszag
Osszesen 581,188,597
Magyarorszag |SGEF HU SMEs and Other Priorities 9/15/09 50,000,000 0 nincs adat nincs adat
Magyarorszag 1CIE GLII 7/15/00 100,000,000 100,000,000 10 Magyararszag
Magyarorszag |MKE Global and Mid Cap Loan 7/1/09 100,000,000 100,000,000 2 Magyarorszag
Magyarorszag |MFB Mid Cap Loan 6/8/09 100,000,000 50,000,000 8 Magyarorszig
Magyarorszdg |Immorent CEE Regional Loan for SMEs | 5/19/09 15,000,000 20,000,000 A magyar KKV szektor nem Ausztria
részesilt a forrdsbol
Magyarorszag |ERSTE Bank Hungary GL Il 4/2/09 40,000,000 40,000,000 24 Magyarorszag
Magyarorszag |Unicredit HU Global and Mid Cap Loan 12/25/08 406,000,600 40,000,000 i5 Magyarorszag
Magyarorszdg | Unicredit Leasing Hungary GL 12/16/08 50,000,000 50,000,000 314 Magyarorszdg
Magyarorszag |Volksbank Hungary GL Il 11/14/08 30,000,000 30,000,000 1 Magyarorszdg
Magyarorszag |MKB Global Loan 4/18/08 20,000,000 20,000,000 2 Magyarorszag
Magyarorszag |CIB GL III 3/25/08 50,000,000 50,000,000 16 Magyarorszag
Osszesen 595,000,000
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2. Tabla Nyugat eurépai adatok

32 hitel adatait szerettik volna megkapni, de csak a 7 teljesen lezart esetén

jartunk sikerrel

. EIB
Hitelkeret . - . .
_ . Lo . P honlapian Tovabbhitelezések
Urszag Hitelkeret megnevezese szerzodesenek . o -
e megjelend szama
alairasa N
osszeg
Hollandia Rabobank loan for SME | 7/30/09 300,000,000 333
Egyesiilt Kiralysag |Nincs teljesen kikoltott hitelkeret
Franciaorszag PC Caisse d'epargne petite entreprise 6/26/08 100,000,000 nincs adat
Franciaorszag |BNP Paribas PG PME VIII 10/8/08 300,000,000 1197
Franciaorszdg |Socgen pret pour PME | 12/5/08 300,000,000 2782
Németorszag |Deutsche kreditbank umwelt GD 12/19/08 75,000,000 32
Németorszag Rentenbank micro GL renew energy Il 6/19/08 200,000,000 18
Olaszorszig Gruppo Unicredito SME PG 10/27/08 300,000,000 3382

2.1 Leszerz6dott és
felhasznalt globalis hitelek

Habar az EIB és a kozvetité bankok kozott
hatalmas 6sszegi globdlis hitelszerzédések
kottettek, ennek toredéke sem jutott el a
KKV szektorhoz.

Munkank soran megvizsgdlt, 6sszesen 1.9
millidrd eurd értékl globdlis hitelek esetén
mindéssze  2.946  tamogatott  KKV-t
taldltunk a fokuszunkban lévé négy kelet-
eurdpai orszagban. Hogy lassuk ennek a
szamnak az igazi nagysagat, tudnunk kell,
hogy ebben a négy orszagban 0Osszesen
3.048.805 ilyen vallalkozas létezik.13

Ez azt jelenti, hogy az 1.9 milliard eur6 a
vizsgalt kozel két év alatt a szektor 0,001
szazalékahoz jutott el. A képet tovabb
rontja, hogy a 2.946 KKV hitel nem
feltétleniil jelent ugyanennyi vdllalkozast,
hiszen nagyon is lehetséges, hogy volt, aki
tobbszor is vett fel ilyen hitelt.

Az EIB nemrég hozta nyilvanossagra sajat
statisztikait:
Az EIB 2009-ben 12.7 milliard eurds

O0sszeget biztositott a kozvetité bankok
részére, hogy a KKV szektort erdsitse. Ez a
megel6z6 évhez képest 55%-0s novekedést
jelent. Osszesen 50.000 KKV részesiilt a
kedvezményes hitelbdl”14

A nyilvanossagra hozott legutébbi adatok
szerint az EU-ban 0sszesen 20.7 millid
KKV-t  tartanak
o6sszehasonlitjuk az EIB altal nyilvanossagra
hozott adatokkal, akkor latjuk, hogy 2009-
ben a KKV szektor 0,0024%-a kapott
kedvezményes hitelt. Ez nem tlnik tdl nagy

nyilvan.1s Ha ezt

szadmnak. Hozza kell tennink, hogy ez az
adat egy évre vonatkozik, és még igy is
dupldja annak a 0.001%-nak amit a négy
kelet- eurdpai orszag majdnem két éves
adatainak vizsgalataval kaptunk.

Erdekes, hogy amig az EIB elégedett a
0,0024%-0s eredményével az EU teljes KKV
szektorat illetéen, a négy vizsgalt kelet-
eurdpai orszdgban ez az eredmény még
ettdl is elmarad.
Ennek  okai a kovetkez6k kozott
keresenddek:

Az Altalunk megvizsgalt 1.9 milliard
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eurénak csak a 74%-a kerult el egyaltalan a
kozvetité bankokhoz és ett6l még kevesebb
érte el a KKV szektort.

De mit is jelent mindez? A globalis hitelek
részletekben érkeznek meg az EIB-tél a
kozvetitd6 bankokhoz. A bankok 4altalaban
csak akkor kapjak meg a kovetkezd
részletet, ha a naluk 1év6 0Osszeg
kihelyezésérél jelentést kuldenek, de
amikor a bank éppenséggel ,megbizhatd
partner” az EIB donthet gy, hogy elG6re
atutalja az egész Osszeget. Vizsgalatunk
soran megallapitottuk, hogy 2010 juniusdig
az 1.9 milliard euré hitelkeret 74%-a jutott
el ténylegesen a kozvetité bankokhoz.

A bankoknak a pénz megérkezése utan
legfeljebb 24  hénapjuk van, hogy
tovabbadjak a hitelt. A hitelszerzédések
szamat (2.946) figyelembe véve azt lattuk,
hogy ha jéindulatian szamolunk is, akkor is
csak az 1.9 millidard eurd 69%-a érte el
kozvetlentl a KKV szektort.'6  Latunk ra
jeleket, hogy a valésagban a KKV szektort

sokkal inkabb a teljes 6sszeg 50%-a éri el.

Természetesen néhany orszagban ettél jobb
a helyzet, néhany orszagban azonban még
ettél is rosszabb.

Nézziik a cseh példat, ahol 6sszesen 458
millié eurd értékd hitelt vizsgaltunk (a teljes
0sszeg 75%-a) amibdl 0sszesen 52% jutott

el a kozvetitd bankokhoz és ett6l még

1. Grafikon A kozvetité bankok altal

kevesebb a KKV szektorhoz.

De hova lett a t6bbi? Koriilbelul 35%-at (163
millié eurd) egydltalan nem kaptdk meg a
bankok és két hitelkeret (a VUB
Convergence - Mid Cap Loan és az
UniCredit CZ - Global & Mid Cap Loan) ahol
ugyan tortén szerz6déskotés az EIB és a
kozvetité bankok kozott, de semmilyen
atutalas nem ment végbe. Taldn a bankok
nem kaptak elég idét hogy megtalaljadk a
KKV szektor hitelre érdemes és képes
képviselgjét. Az UniCredit esetén a 100
millié 2008
tobb mint 18
honapja. A VUB 4ltal menedzselt nem tul
nagy hitelkeret 8.75 millié
szerz6dését pedig 2009 juliusaban. Ahogy
kordbban irtuk az EIB altalaban két éves

volt

eurérdl szolé  szerzGdést

novemberében irtadk ala,

eurds

hataridét biztosit a kozvetité bankoknak,
hogy tovabbadjak a hitelt. Hogyan
lehetséges az, hogy 18 honap alatt az
UniCredit megkezdeni sem volt képes a
globdlis hitelkeretét (100 millié euro), addig
egy masik kozvetité, a Ceska Spofitelna a
teljes  hitelkeretét (200 euro)
tovabbadta alig tobb mint egy év alatt?17 Az
hogyan

hogy a gazdasagi
idészakdban az EIB

millié
6sszehasonlitast félretéve,
lehetséges egyaltalan,
legnehezebb
globalis hitelébsl 100 milli6 eurdé senkinek
sem kell? Taldn ettdl is érdekesebb kérdés,
hogy a hat csehorszdgi globalis hitel esetén
csak  ketté adta tovabb a  hitelt
orszaghataron belil (1. tabla)

valsag

az

lehivott 6sszegek a négy kelet- eurédpai

orszagban (millié eurd) * A szlovdk szdmok esetén idevettiik a lengyel és a cseh globdlis

hitelek ide érkezd részét is
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2. grafikon A koézvetité bankok altal lehivott 6sszegek ardnya a globadlis hitelek
teljes 6sszegéhez viszonyitva a vizsgalt kelet eurépai orszagokban (millié eurd)
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Ezt érdemes kozelebbrdl is

megvizsgalnunk. A globalis hitelek célja,
hogy az adott orszag KKV szektorat segitse,
és vagy senkinek nem kell, vagy végil egy
masik orszagban kot ki!?!

Hogyan lehetséges, hogy a globadlis
hitel egy masik orszagba keriiljon?

Ez a tény is fontos szerepet jatszik abban,
hogy miért is vallottak kudarcot az EIB
globadlis hitelei Csehorszag esetében. Az EIB
megkototte a  szerz6déseit a  cseh
kozremikoddé bankokkal, hogy a cseh KKV
szektort segitse, de ennek ellenére az
forrds 14%-a mas orszagokban,
(Szlovakiaban, Ausztriaban) kotott ki.
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Természetesen néha megtorténik az az
eset, hogy a globalis hitel egy olyan nagy

nemzetkozi koézremi(ikédd szervezethez
kerdl, amely tébb orszagban is

tevékenykedik, és uagy tlinik arra is van
példa, hogy egy-egy hitelkeret teljesen
mashova keril, mint ahova azt szanjak.
Példaul 100
millié eurds hitelkeretébdl 40 milliét kapott
teljes
egészében érintetlen, mikozben 20 millié
eurd kerilt a hitelkeret céljai kozt nem
szerepl6 osztrak KKV szektorhoz. igy végil
a célzott kelet- eurdpai orszdgok KKV
szektorainak tamogatasara szant forrasok
csokkentek's,
még nincs teljesen lezarva, igy a jelenlegi
nem mutat teljes képet.

az Immorent CEE 0Osszesen

csehorszagi  felhasznalasra, ami

Az EIB szerint a hitelkeret

vizsgalat
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Akarhogyan is, a hitelkeretrél szdélé
szerz6dést 2009 majusaban irtdk ald, igy a

kérdés véleményiink szerint mar esedékes.

Szintén érdemes megemliteniink, hogy a
hitelkeretbdl 10 millié eurdt az osztrak KKV
szektornak szantak, azonban ez a szam
mar 20 milli6 eurdnal tart, ez pedig csak
ugy lehetséges, ha mas orszagok forrasai
csokkennek.

Egy masik esetben a 40 milli6 eurés VUB
Convergence & Mid Cap Loan, melyet a
csehorszagi és a szlovdkiai KKV szektor
részére hoztak, csak Szlovakiaba jutott el.

Ez igazsagtalannak tlinik a cseh KKV
szektorral szemben. De ez nemcsak
Csehorszaggal toérténik meg, a Dexia

Kommunalkredit CEE & SEE 75 millié euréds
Lengyelorszagban
hitelkeretrdl allapodott meg az EIB-vel, de a
teljes 6sszeg Szlovakidba kerilt.

felhasznalandé

Erdekes, hogy ez a gyakorlat az &ltalunk
vizsgdlt nyugati hitelek esetén egyaltalan
nem volt felfedezhetd.

Err6l az EIB-t6l azt a tajékoztatast kaptuk,
hogy a kozrem(ikod6é bankok id6rdl idére

parbeszédet kezdeményeznek velik a
hitelkeret eredeti szerz6désben szerepld
orszagtol eltéré helyen torténd

felhasznaldsaval kapcsolatban.

3. grafikon Hitelkeretek mérete kelet-
eurdpai orszagonként (millié euro)
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Természetesen ez a lehet6ség a tobb
orszagban is fiokkal rendelkezé
multinaciondlis bankok szamara, mint

példaul az Erste Csoport, a Dexia vagy a
Société Générale hatalmas el6nyt jelent.
Azonban az EIB globalis hitelekkel
kapcsolatos bontott jelentései
nagyban félrevetetéek, hiszen a hitelkeret
akar mas orszagban is kikothet.

orszagra

Persze fel lehet tenni a kérdést, miszerint
miért tesz ilyen engedményeket az EIB a
kozrem(ikodé bankoknak? Es miért van az,

hogy a nyugat -eurdpai kozrem(ikodé
bankok esetén fel sem meril ez a
probléma?

Véleményiink szerint az EIB-nek
kotelessége felligyelni a pénz utjat, melyet a
hitelkeret révén a kozremiikédé bankoknak

juttat egészen a KKV szektor szereplgjéig.

Térjink vissza a cseh helyzethez. Ugy tinik
tehat, hogy a cseh KKV szektort becsaptak,
hiszen az értiuk létrehozott, a kozremiikodo
bankok altal menedzselt hitelkeret végul
nem jutott el hozzajuk, de még csak nem is
az orszagban kerilt felhasznalasra.

Osszességében elmondhato, hogy az EIB és
a kozrem(kod6é bankok kozott létrejott
szerz6dések szerinti 460 milli6é eurds forras
a valésagban csak 240 millié eurd és ennek
csak egy toredéke jutott el a cseh KKV
szektorhoz. Ez pedig sokkal kevesebb, mint
amennyit a szektor remélt az EIB és a
kozremikodé bankok tevékenységétdl.
Ennek ellenére az EIB honlapjan a 460 millié
eurds Osszeg szerepel, amely mint lathato
messze van a valésagtol.

A vizsgalt globdlis hitelek forrasaibdl
Osszesen  korulbelul 497 cseh KKV
részesult. Ez a szdm azonban konnyen

tovabb csokkenhet, hiszen egy olyan
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globalis hitel adatait is tartalmazza, ahol a
kozremiikodd bank egyluttmiikodve szlovak
partnerével a szlovak KKV  szektor
tamogatdsat is célozza, azonban az EIB nem
részletes

szolgalt erre vonatkozé

adatokkal.19

Még felfogni is nehéz, hogy Csehorszagban
alig 500 KKV jutott forrashoz a 460 millid
eurds globdlis hitelkeret segitségével, de
Lengyelorszagban még ettdl is rosszabb a
helyzet. A vizsgalt mintdink alapjan
latéteriinkbe  kerdlt 581 millié eurds
Lengyelorszag részére elkiilonitett globalis
hitelosszeg mellett (a vizsgalt idészakban
az Osszes globalis hitel korulbelll 87%-a)
csak 247 kedvezményezett KKV-rél tudunk.
Ebb6l a 247 KKV-bdél 16 azonban
Szlovakidban van! Mivel Lengyelorszagban a
KKV  szektor  korilbelil 1,5 millio
vallalkozast jelent,20 a tamogatas a teljes
szektor 0,0001%-at érinti.

Természetesen a legtobb hitelkeret még
nyitva all, igy mondhatjuk, hogy a KKV
szektor még nem kapta meg a teljes
0sszeget, azonban a kézrem(ikodé bankok
mar majdnem a teljes, ha nem a teljes
o0sszeget megkaptak, annak ellenére, hogy a
forrasokat nem adtak tovabb.

Ezt példazza a magyar ,Volksbank Hungary
GL 1I“ esete, melynek szerzédését 2008
novemberében, a valsag idején kototték
meg. A bank egyben kapta meg a teljes 30
millié eurds hitelkeretet, de 2010 juniusdig
osszesen 1 vdllalkozasnak nyujtott hitelt.
Szintén hasonlé az 50 millié eurés ,CIB GL
I melynek szerzédését 2008 marciusaban
irtdk ald, a bank elére megkapta a teljes
o0sszeget, amibél 2010 juniusdig minddssze
16 esetben nydjtott hitelt KKV-k részére.

Egy szlovdkiai példa az ,UniCredit Bank Mid
Cap loan“, melynek szerzédése 2008

februarjaban jott létre 50 milli6 eurd
értékben, a pénz meg is érkezett a
bankhoz, de az eltelt tobb mint két év alatt
csak négy KKV jutott ily médon forrashoz.

A KKV szektor tamogatasanak lassusagi
rekordjat minden kétséget kizardlag a
lengyel kézremiikoddék tartjak. A hét lengyel
vizsgalt hitelkeret mindegyike nyitva van
még, és ahogy korabban emlitettik ezeken
keresztlil 0sszesen 247 esetben jutott a
KKV szektor képviselGje hitelhez. Fontos
megjegyezniink, hogy minden vizsgalt
orszagban legaldbb egy olyan esettel
taldlkoztunk, amikor a hitelkeret nem az
adott orszagban kerillt felhaszndlasra, és
négyb6l harom esetben taldltunk olyan
hitelkeretet, melybdl egyaltaldn  nem
hasznaltak fel forrast.

2.2 A globalis hitelek a KKV

szektornak vagy a
kézremiikodé bankoknak
vonzobb?

Nehéz 0&sszehasonlitast tenni a nyugati
orszagokkal, hiszen az EIB veliik
kapcsolatban csak a teljesen lezart hitelek
esetén szolgal informacidval.

Ennek ellenére kikovetkeztethetjilk a fenti
kérdésre valaszunkat:

Két évvel az Eurdpai Bizottsdag az EIB
globalis hiteleire forditott 0sszege
megnovelésének bejelentése utan, a kilenc
orszagban megvizsgalt 62 globalis
hitelkeret koézil csak 11 kerilt teljesen a
KKV szektorhoz. Ez 14.81% kelet eurdpai?!
és 21.8% nyugat eurdpai viszonylatban, az
egészet egyltt nézve pedig csekély 18%.

Természetesen a hitelkeretek kilonb6zé
idépontokban  indultak, igy azoknak
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kevesebb idejik  volt a forrasok
kihelyezésére. Mégis elmondhatd, hogy a
vizsgalt szerz6dések leggyakrabban 2008.
soran jottek létre és valamilyen moddon
kapcsolédnak egy korabbi, altalaban tejesen
a KKV szektorhoz juttatott globalis hitel

kifutasahoz.

Lehetséges az is, hogy a kozvetité bankok
nehezen tudnak megfelel§ szereplét taldlni
a KKV szektor teruletén, de valdszinlibbnek
tlinik, hogy egyszerlien csak a gazdasagi
valsdg miatt megszigoritottak a KKV-k
hitelhez jutdsanak feltételeit. Erdekes
kérdés, hogy vajon az EIB miért nem
gyakorol nagyobb nyomast a kézremikodd

bankokra a forraskihelyezés tekintetében

vagy keres olyan partnereket, akik ezt
képesek megoldani.

Ugy tiinik, hogy az orszagos, illetve
nemzetkozi méretli bankok azok, akik

keresik a globalis hitelek menedzselésének
lehetéségét. De vajon miért vallaljak ezt a
feladatot, ha nem tudjak a forrasokat a KKV
szektorhoz eljuttatni?

3. tabla A tizenegy lezart globalis hite

A globadlis hitelek kedvezé feltételei

Talan mas is van a mogott, hogy a
kozremiikodé bankok nehezen taladljak meg
a pénz helyét. Taldn az EIB globalis hitelei
mégsem annyival kedvezébbek a vallalati
hitelek feltételeitél, igy kicsi az érdekl6dés a

piacon.

A KKV szektor szamdara a globalis hitel
kedvezd elemei a fizetendé kamat mértéke,

a hosszabb futamidé és a késleltetett

torlesztés lehetésége. Ezek azok a
jellemzék, amiket az EIB munkatarsai
minden egyeztetésiink alkalmaval
megemlitettek. Szintén tobbszor
hangoztattdk, hogy nem profitorientdlt,
illetve kivalo, AAA besorolasu

intézményként lehetésége van arra, hogy
egyediilallé kedvezményeinek egy
hitelek részeként.
kamat kialakitasanal
sajat mikodési

részét
tovabbadja a globalis
Természetesen a
figyelembe veszi a

koltségeinek fedezetét.”.22

lkeret

KKV szektor

Hitelkeret EIB részére
. . . . oas honlapjan Tovabbhitelezések folyositott
Orszag Hitelkeret megnevezése szerzédeésének . ) . .
PO megjelend szama atlagos
alairasa . L
0sszeg kolcson
dsszege
Csehorszag  |Ceska Sporitelna Loan for SMEs | 5/19/09 200,000,000 91 2,197,802
Szlovakia Unicredit Leasing Slovakia GL 6/3/08 70,000,000 1407 49,751
Magyarorszag (Unicredit Leasing Hungary GL 12/16/08 50,000,000 314 159,236
Magyarorszdg |MKB Global Loan 4/18/08 20,000,000 2 10,000,000
Hollandia Rabobank loan for sme i 7/30/09 300,000,000 333 900,900
Franciaorszig (PG Caisse d'epargne petite entreprise 6/26/08 100,000,000 nincs adat
Franciaorszag |BNP Paribas PG PME VIII 10/8/08 300,000,000 1197 250,626
Franciaorszig |Socgen pret pour PME | 12/5/08 300,000,000 2782 107,836
Mémetorszdg |Deutsche kreditbank umwelt GD 12/19/08 75,000,000 32 2,343,750
Németorszag |Rentenbank micro GL renew energy Il 6/19/08 200,000,000 18 1,111,111
Olaszorszag |Gruppo Unicredito SME PG 10/27/08 300,000,000 3382 88,704
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Nem egyszerli pontos képet kapnunk a
kamat mértékét vagy barmilyen mas
kedvezményt illetéen. Mikor errél az EIB-t
kérdeztik,
kamatkedvezmény nem egy konkrét szam,
hanem minden egyes esetben egyedi
targyalds soran alakul ki, ezdltal uzleti
titoknak  mindsil. A KKV-k részére
biztositott kedvezmény végil bekeriil az EIB
és a kozvetité bank kozotti szerz6désbe, és
bar ett6l nagyobb kedvezményt a bank
adhat, a minimumot legaldabb biztositania
kell. A kozrem(ikodé bankok 4&ltal a KKV
szektor részére Dbiztositott kedvezmény

megtudtuk, hogy a

szintén uzleti titoknak mingsul.

De mekkora a kedvezmény? Azt latjuk, hogy
minden esetben mas és mas, s6t minden
Ugyfélnél is mas és mds. Azonban mivel
néhany bank nyilvanossagra hozza a
kedvezmény mértékét, azt mondhatjuk,
hogy 0,2 és 0,4% kdzo6tt mozog.23

Ez nem tlinik tul kecsegtetének, igaz?

Vajon egy kivalé besorolassal rendelkezd,
non-profit koézintézmény miért nem tud
ennél tobbet adni?

Az EIB nem kivant a részletekbe belemenni,
de azt latjuk, hogy a kozremiikédd bankok
az EIB-nek fizetend6 kamat miatt nem
nagyon tudnak a fenti kedvezménytdl
nagyobbat felajanlani. De az EIB kedvezd
kamatot igért, nem? Ugy tinik, hogy a
kotelez6en alkalmazott biztonsagi marzs
miatt novekedik meg a kamat mértéke.

Beszéljiink egyenesen. A kamatkedvezmény
elég alacsony, mert igazabdl nincs mibdl
adni, de vannak egyéb kedvezmények, mint
példaul a hosszabb futamidé vagy a
késleltetett torlesztés lehetésége.

Nehéz barmilyen hasonlésagot keresni a
kedvezmények teriiletén, hiszen ezek
bankonként valtoznak. Eléfordul a 11 éves
futamidd, ahol csak két évig kell a kamatot
fizetni,24 mig talalkoztunk példaul a Ceska
Spofitelna-nal (mely a globdlis hitelek
piacvezetGje Csehorszagban) 15 éves
futamidével is.25 Ugy tlnik, hogy a
kedvezmények mértéke csak a bank kedvén
mulik, csakugy mint az, hogy az adott KKV
megfelel-e az adott
igénybevételéhez sziikséges feltételnek.

kedvezmény

Talan még fontosabb, hogy ezek a
kedvezmények nem minden KKV szamara
fontosak annyira, mint amennyire a
kamatkedvezmény lenne.

De miért nem biztosit nagyobb
kamatkedvezményt a vilag legnagyobb
kdzbankja a globdlis hitelekkel

kapcsolatban a koézrem(ikéd6é bankoknak,
és ez altal a KKV szektornak?

A globalis hitelek forrast biztositanak
a bankoknak a nehéz idékben

Talan ha a dolgok legmélyére néziink, az EIB
pénze a kozvetit6é bankok szamara a
gazdasdgi valsdg nehéz iddszakanak
tevékenységiik folytatdsa melletti
atvészelése miatt fontos. Egy, a bankok altal
eddig nem tapasztalt helyzetben, amikor is
nehéz és draga a forrasokhoz jutni2s,
azonnal felértékel6dott az EIB altal felkinalt
pénz, amihez jobb feltételekkel Ilehet
hozz4ajutni, mint a bankkozi piacon.

Mivel a bankok szamara a forrdsokhoz valé
hozzaférés lehet6sége lecsokkentek és
egyben meg is dragult, sokuk cséd kozeli
helyzetbe kerilt és segitségre szorult.
Ebben a nehéz helyzetben jél jon az EIB altal
felkindlt globalis hitel, mely akar két évig
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képes segiteni a bankok tevékenységének
finanszirozasat, killonésen a kelet-eurdpai
régidban. Persze a globalis hitelek 50-100
millid6 eurds Osszege nem tul jelentds egy
bank koltségvetését tekintve, azonban még
mindig egy tisztes 0sszeg, melyet nem kell
mashonnan  el6teremteni. Egy Kelet-
Eurépaban mi(ikodé bank szamara ez az
0sszeg is sokkal nagyobb jelent6séggel bir,
mint nyugat- eurdpai tarsaiknak.

Elmondhatjuk, hogy habadr a kozvetitd
bankok részére globdlis hitelként biztositott
pénzeszkdz nem tul olcsd, de az EIB ilyen
tipusu hitelekre forditott forrasai
novelésével konnyen elérhetévé valt (annak
ellenére nem olcsé az EIB Altal biztositott
hitel, hogy a leheté legjobb, AAA
besorolasu, non-profit kézbankrél van szé,
am mindezek ellenére tetemes miikodési és

biztonsagi marzsot alkalmaz, mely
régiénként a kozvetité bankonként
valtozik.)

Nem szabad elfelejteniink, hogy ez EIB altal
a gazdasagi valsag alatt, bizonyos régidk
vagy szektorok (példaul az autdipar)
tamogatdasara felvett hitelek koltségei is az
egekbe szoktek.27 Ebbdl kovetkezett, hogy
az EIB  altal biztositott pénzigyi
mentécsomagok is kifejezetten dragak
lettek a magas kamatok miatt.

Nem tudni, hogy a kozvetit6 bankok
pénzigyileg megalapozott doéntése vagy
egyszerlien a kényszer(iség miatt, de az EIB
globdlis hitelei a nem til kedvezé feltételek
ellenére még mindig j6 forrasszerzési
lehetéséget biztositottak.

Onmagaban az, hogy az utébbi két évben
minddssze 2946 KKV részesiilt a 30 globdlis
hitel forrasaibdl, illetve, hogy a globalis
hitelek jelentés része érintetlen, csak
megerdsitette azon feltételezésiinket, hogy

a kelet- eurdpai régidban a globalis hitelek
intézménye sokkal inkdbb a kozvetitd
bankok, mintsem a KKV-k érdekeit
szolgalta.

Most gondoljunk vissza EIB igéreteire,
miszerint a globdlis hitel intézménye 6ridsi
segitséget jelent majd a KKV szektornak a
gazdasagi valsag idején.

2.3 Kit érdekel ez az egész?
Mi a helyzet a
nyilvdnossaggal és a
szabalyszerlséggel?

Barki, aki a ellatogat az EIB weblapjara
(www.eib-org) hogy informaciét szerezzen
a globalis hitelek aktudlis allapotardl, ures
kézzel kénytelen tavozni. Az informdacids
tabldk elavultak, a kozvetité bankokkal
kotott hitelkeret szerz6dés aldirdsa utan
semmilyen aktualizalds nem  torténik.
Mindegyikiik  bekeril a  ,tdmogatott
projektek  menilpontba, és sem a
tovabbhitelezés, sem az elért KKV-k, sem
régiés bontas tekintetében nem torténik
adatfrissités, de még a hitelkeret lezarasa
sem kerul jelzésre, ahogyan az sem, ha a
megkotott szerzddés ellenére a hitelkeret
érintetlen marad.

Erdekes modon viszont feltiintetésre kerdiil,
amikor egy hitelkeret 6sszege vdaltozik a
szerzédéshez képest.

Az jol lathato, hogy az EIB sajat, orszagokra
lebontott  statisztikdihoz a  kozvetitd
bankokkal kotott szerz6désben szerepld
0sszegeket haszndlja. Ugyanezek a szamok
jelennek meg a sajtéanyagokban annak
kapcsan, hogy egy bizonyos régié vagy
szektor milyen mértékben részesul a
globalis hitelek biztositotta forrasokbdl.
Ahogy a korabbiakban bemutattuk, ez a
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metodus pontatlan és kiilonosen félrevezetd

2.4 NOtt-e az EIB globalis
hiteleinek 6sszege a
gazdasagi valsag alatt?

Fontos kérdés. Ahogy a bevezetében irtuk,
az EIB 2008-ban bejelentette, hogy 15
millidrd eurdval megnoveli - a korabban
mar egyébként is 30 millidrd eurds erre
szant keretet - a globdlis hitelekre szant
forrasait.

A valasz - mint ahogy lenni szokott: attél
fligg. Vizsgdlatunk alapjan azt mondhatjuk,
hogy ezek a tényezék maguk az orszagok.
Ahogy jeleztiik, jelen kutatdsunk esetén a
2008. és 2009. sordn megkotott globdlis
hitelszerz6déseket  vizsgaltuk, erre a
kérdésre pedig csak akkor tudunk
valaszolni, ha orszagonként megtekintjik a
2006-2007-es adatokat is. A pontossag
kedvéért a 2010-es adatokat sem szabad
kihagynunk.

4. grafikon - Megkotdott globalis
hitelszerzé6dések 6sszegei
orszagonként 2006-2007. és 2008-
20009. tekintetében (millié eurd)
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Az eredmények alapjan lathatd, hogy
Csehorszag és Szlovdkia tekintetében
erGteljes novekedés lathatd (234 és 563%),
addig Lengyelorszag és Magyarorszag

kevesebbet kapott. Lengyelorszag esetén a

mikdzben
Magyarorszagon mar 16,4%. Mondhatjuk,
hogy ez annyira kis csokkenés hogy

csokkenés 13%-0s,

emlitésre sem érdemes, de nem szabad
elfelejteniink, hogy ebben az id6szakban
tombol a gazdasdgi valsag, melyre az EIB
megfelel§ valaszt igért a KKV szektor
szamara.

Ezeknek az igéreteknek a fényében a
csokkenés elfogadhatatlan. Talan a lengyel
és a magyar KKV-k nem érdemlik meg
ugyanazt a tdmogatast a valsag lekiuzdése
érdekében? Hogyan lehetséges, hogy
vannak orszagok, akiknél a globdlis hitelek
0sszege nétt, mig masokndl nemcsak hogy
novekedés nem volt, hanem csokkentést
érdemelnek?

Hogyan engedheti meg maganak az EIB,
hogy ennyire kovetkezetlen legyen egy
régién belul?

5. grafikon - A globalis hitelek
szerzddott 6sszegei Nyugat-
Eurépaban 2006-2007. és 2008-
2009. tekintetében (millié eurd)
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A 2010-es évben megkotott globalis
hitelekkel kapcsolatos szerzédések alapjan
(habar még csak nem zartuk le az évet)
Szlovakia  kivételével minden  orszag
kapcsan novekedést figyelhetiink meg.
Szlovakia tekintetében a 2008-2009-es
idészakban 6sszesen 506 millié eurd
globalis hitelkeretet taldltunk, mig 2010
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elsé 10 honapjaban csak 12,5 millié eurdt
(két hitelkeret-szerzédés). Ez ismét rdmutat
arra, hogy az EIB koncepcié nélkiil kezeli a
régioé globalis hiteleinek tgyét.

A nyugat- eurdpai helyzet hasonlé

koncepciétlansagot mutatott. Ahogy a
grafikonon is latszik, tobbek kozott az
Egyesilt Kirdlysdg és Hollandia esetén
jelentés az emelkedés, Németorszag
adataiban nincs kulonbség, Franciaorszag
tekintetében pedig csokkenést talaltunk.
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mégsem?

Egyedi hitelek, avagy mi kell
a KKV szektornak

Lehetséges, hogy a KKV szektor a globdlis
hitelek alacsony ardnyd tovabbitasatoél
fliggetlenul nem is kiizd forrashidnnyal?
Vagy taldn a globalis hitelek biztositjak azt
a forrasmennyiséget, ami a KKV szektornak
a miikodéséhez sziikséges és nem is kell
ennél tobb? Lehetséges, hogy a globalis
hitelek biztositotta forrasok, kiegésziilve az
egyéb tamogatasi formakkal kielégitik a
szektor igényeit?

Ennek vizsgalatakor érdemes
megkérdezniink a szektor képviseldit
miként latjdk 6k a helyzetiiket.

3.1 A szektor szerint vajon
elegendd, amit kapnak?

Az Eurdpai Bizottsdg egylttmiikodve az
Eurépai Kozponti Bankkal folyamatosan
vizsgdlja az EU kis-, kozepes- és
nagyvallalkozdsainak forrdsigényeit is. A
legutébbi, 2009-es kutatdsuk, mely a ,KKV
szektor forrdshoz jutasanak lehetdségei”
cimmel jelent meg ramutat, hogy problémak
kozott a vev6i kor kialakitdsa utan a
masodik helyen a forrdsok megteremtése,
megszerzése all.28 Ez a probléma annyira
fontos szerepet jatszik, hogy a kutatas

Bl A méret a lényeg - vagy

roviditett valtozata kulén is megjelent a
LKKV szektor jutdsanak
problémai“ cimmel“.29

forrashoz

Hogy még érthetébb legyen a KKV szektor
banki forrdsokhoz jutdsdnak nehézsége, a
fent emlitett kutatds ramutatott, hogy a
bankokhoz fordulé KKV-k csupan 55%-a
kapta meg a kért hitelt.30 Figyelembe véve,
hogy a kutatdst 2009 juniusdban és
juliusdban végezték, amikor a legtdbb
globdlis hitelszerz6dést mar megkototték,
az adatok nagy valdszinliséggel
naprakészek és relevansak, és jol mutatjak
a vallalkozasok gazdasagi valsag alatti
forrasszerzése soran szerzett tapasztalatait.
Az anyag arra is ramutat, hogy a KKV
szektor tovabbra is
kuszkodik.

forrashiannyal

3.2 A KKV szektor részére
biztositott hitelek szama és
0sszege

Lassuk ennek fényében a globdlis hiteleket.
Hogy megvizsgaljuk, miként jutnak az EIB
globalis hitelei a KKV szektorhoz a széban
forgé orszagokban, meg kell nézniink, hogy
a teljesen kikoltott globalis hitelkeretek
esetén mekkora a hitelek 06sszege és
darabszama.
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4. tabla - KKV szektor részére tovabbitott atlagos hitelméret és darabszam, a
teljesen kikéltott globalis hitelkeretek tekintetében

. , Tovabbhitelezések Tovabbhitelezések
Hitelkeret megnevezése . . ..
szama atlagos O0sszege

Ceska Sporitelna Loan for SMEs | Czech Republic 91 2,197,802
Unicredit Leasing Slovakia GL 1407 49,751
Unicredit Leasing Hungary GL 314 159,236
MKER Global Loan Hungary 2 10,000,000
RABOBANK LOAN FOR SME | NETHERLANDS 333 900,900
BNP PARIBAS PG PME VIII FRANCE 1197 250,626
SOCGEN PRET POUR PME | FRANCE 2782 107,836
DEUTSCHE KREDITBANK UMWELT GD GERMANY 32 2,343,750
RENTEMBANK MICRO CL RENEW ENERCY Il GERMANY 18 11,111,111
GRUPPO UNICREDITO SME PG ITALY 3382 88,704

Nem szabad elfelejtentink, hogy ezek az
0sszegek a nyugati KKV szektornak juttatott
forrdsok mellett tartalmazzdk a magyar,
szlovak, lengyel és cseh hiteleket is. A
kozép- kelet- eurdpai gazdasagok jocskan
elmaradnak a nyugatiaktél, de ha ehhez
hozzavesszilk a kelet- eurdpai orszagok
sajat fizet6eszkodzeinek (kivéve Szlovakiat,
ahol 2009-t6l euréval fizetnek) eurdhoz
val6 viszonydt még nagyobb méreti
hitelekkel talalkozunk. A legjobb példa erre
a magyar MKB Global Loan, ahol 20 millié
euré mindossze 2 vallalkozashoz jutott.

Az Eurdpai Bizottsdg korabban emlitett
2009-es felmérése arra is ramutatott, hogy
az utébbi két évben a hitelek harmada
25.000 eurd
képviselt, mikézben a vallalkozdsok 40%-a
kapott 25 és 100 ezer eurd kozotti hitelt.
Az egész Unid tekintetében ez azt jelenti,
hogy a KKV szektor 71%-a kevesebb, mint
100.000 eurd hitelt vett fel, és 4%-uk
kapott 1 millié euré feletti hitelt.

kevesebb, mint értéket

A kutatas azonban a gazdasagilag fejlettebb
EU allamokat (pl. Németorszag, Egyesiilt
Kirdlysag, Franciaorszag) is vizsgalta, igy a
25.000 eurdndl kisebb hitelésszeg az
altalunk vizsgalt négy kelet-
orszdgban még nagyobb aranyban van

europai

jelen.31

Az adatok rdadasul nem csak a KKV

szektorra vonatkoznak, hanem a
nagyvallalatokra is, akik kifejezetten aktivak
a hitelfelvétel teriiletén. Mindezek mellett
nem szabad elfelejtenliink, hogy a hitelek
teljes 6sszege a tdblazatunkban szereplé
O0sszegek kétszerese, (hiszen a kozvetité
bankok is hozzateszik a sajat résziket),
vagyis a KKV szektor 100.000 eurdnal
alacsonyabb  0sszeget igényl6 71%-a
részére tul nagy. Ha az atlagos hitelméretet
nézziuk, akkor a 100.000 eurds hatar alatt
csak egy globalis hitel talalhaté, a 70 millié

eurd értékd Unicredit Leasing Slovakia GL.

Kulonos az a tény, hogy a kelet eurdpai
globalis hitelek esetén a vizsgalt két év alatt

szamos, csak kozepes vallalkozasok
legnagyobbjainak részére elérhetd
hitelkeret-szerzédés keriilt alairasra

(Csehorszagban 9-bdl 4, Szlovakidban 12-
b6l 3, Magyarorszagon 11-bél 3,
Lengyelorszagban egy sem). Mindekdzben a
vizsgalt nyugat- eurdpai orszagokban ez
alig volt jellemzd, egyediil Németorszagban
taldltunk 39-bél egy ilyen hitelkeretet és
Olaszorszagban 36-bdl kettét.

A fenti tdblazathoz visszatérve ugy tlnik,
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hogy a nagyobb vdllalkozasok képezik a
gazdasag jelentds részét, ugyanis igy lenne
csak érthetd, hogy miért 6k kapjak a
globalis hitelkeretek legnagyobb részét.
Ennek azonban ellent mond az Eurdpai
Bizottsag anyaga:

“Gyakran elfelejtjiik, hogy az Unio
vdllalkozdsainak 99%-a a KKV szektorhoz
tartozik. Ok biztositidk a magdnszektor
munkahelyeinek 2/3-dt és a gazdasdgi
eredmény tobb mint fele is hozzdjuk
kapcsolodik. Sét, a KKV szektor az eurépai
gazdasdg legfontosabb eleme, tagjain mulik
a novekedés, és kiemelten fontosak a
kutatds és fejlesztés tertiletén is.

Ettdél is fontosabb az a tény, hogy a KKV
szektor 90%-a kevesebb, mint 10 fot
foglalkoztaté mikrovdllalkozds. Ez alapjdn a
eurépai gazdasdg legfontosabb elemei
éppen a mikrovdllalkozdsok, akik dtlagban
két munkavallalét foglalkoztatnak.
Valészinileg ebben rejlik az EU gazsagi
ereje!’s?

Hat ez az! Van azonban egy masik rejtély is,
mégpedig hogy miként lehetséges, hogy
ezek a vallalkozasok ilyen nehezen tudnak
az EIB globalis hiteleihez jutni.

Ez a hitelkihelyezés nagyon keveset segit
annak a KKV szektornak, amelynek az EIB
gyors és hathatés segitséget igért. Az
adatokbdl az latszik, hogy a legkisebb
vdllalkozasok alig jutnak a globdlis hitelek
altal biztositott forrasokhoz. Az EIB biztos
nem ezt akarta elérni a kozvetité bankok
bevonasaval. Ez viszont magaval hozza azt
a kérdést is, hogy vajon az EIB miért nem
feluigyeli a globdlis hitelkereteket és miért
nem éri el, hogy a pénz valéban oda
kertiljon, ahova azt szantak?

Es mi a célja az EIB-nek a koézepes vallalatok

legnagyobbjai részére biztositott globdlis
hitelkeretekkel? Kiilonosen nehéz kérdés ez
a kelet- eurdpai régidban, ahol a KKV
szektor lathatdan joval kisebb méret(.

3.3 Célzott
hitelkeretek

globalis

A két vizsgalt évben a négy kelet- eurdpai
orszag tekintetében csak egyetlen olyan
globalis hitelkeretet talaltunk
(Lengyelorszagban), amely egy specialis
teriilet részére biztositott forrdst.33 Ez
teljesen ellentmond annak a ténynek, hogy
a nyugat- eurdpai orszdgokban a célzott
globalis hitelkeret rendkivil gyakori. A
célzott hitelkeret célja, hogy egy olyan
gazdasdgi szektor részére biztositson
hitelkeretet, melynek egyébként
problematikus lenne a hitelhez jutas.

Ennek a szektornak a hitelhez juttatdsa
ilyen célzott globalis hitellel a
leghatékonyabb, hiszen igy a kozvetitd
bankoknak  mindenképpen meg kell
taldlniuk ebben a szektorban a hitelt felvevé
vallalkozasokat.

Az ilyen célzott hitelkeret nagyon gyakori
Németorszagban (a vizsgdlt idészak minden
masodik hitelkerete ilyen)
Franciaorszagban, az Egyesult Kirdlysagban
és Olaszorszagban is.

Hogyan lehet, hogy mig a vizsgalt nyugat-
eurépai orszagokban az EIB képes a
felallitott
hitelkeretek létrehozasdara, addig a kelet-

kulcsszektorok részére

eurdpaiakban nem? Talan 6k nem
érdemelnek ilyen célzott tamogatast? Vagy
taldn sok munkat generdlna az EIB
munkatarsainak?

Az adatokbodl leszlrhetjik, hogy a kelet-
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eurdpai  régidban hatalmas 0Osszegek
kertilnek hitel formdjaban, célzottan a
nagyobb vdllalkozasokhoz. Ez azonban
magaval hozza a mikrovallalkozasok, illetve
a megujulé energiahordozék és a kutatas-
fejlesztés tertletére  jutd hitelkeret
csOkkenését.

3.4 A gybztes pedig...

Természetesen ez nem verseny, tehat
mindenkinek gyéztesen kell tavoznia. Nem
lehet azonban nem észrevenni, hogy az
egyes orszagok KKV
kulonboz6képpen tudtak élni a globdlis
hitelek adta lehetdségekkel.

szektorai

A legjobban Szlovakia élt a lehetéséggel,
ahol 6tszorosére nétt az EIB 4ltal biztositott
hitelkeret. Szintén itt a legjobb a
hitelkeretek KKV szektorhoz jutdasanak
aranya, s6t még mas orszagokbol is sikertilt
ide csdbitani forrasokat. Ez az extra
hitellehet6ség segitette hozzad Szlovakiat
ahhoz, hogy a KKV szektor tébb forrashoz
jusson, mint amennyit el6zetesen varhatott.

Amiben azonban Szlovakia mindenképpen

kiemelkedik, az a KKV szektor hiteleinek
szama, ami Osszesen 1.782, haromszor
annyi, mint a masodik Csehorszag
tekintetében. Mindek6ézben ne feledjiik el,
hogy Szlovakia kapta a négy vizsgalt kelet-
eurdpai orszag kozil a legkisebb globalis
hitelkeretet.

Nem szabad azonban, hogy a tobbi orszag
irigykedjen, vagy azt higgye, hogy atverték
(pedig ugy tlnik, hogy mégis) hiszen 2010-
ben a kivételezés megsziint. Az EIB globdlis
hitelkereteit 2010. tekintetedében
megvizsgalva lathatjuk, hogy a szlovak KKV
szektor részére csak 2 hitelkeret, 6sszesen
12,5 millié eurdé értékben keriilt alairasra.
Ez hatalmas visszaesés a 2008-as 140
milli6 és a 2009-es 366 milli6 eurdhoz
képest, még akkor is, ha még csak 2010
novemberét irjuk. De mintha a hirek arrél
szoltak volna, hogy az EIB 30 milliard
eurdval noveli a KKV szektor részére
elérhetd hitelkeretet.

Lehet, hogy a szlovak KKV szektor megint
mas orszagoktol csabit el forrdsokat?
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hitelekkel?

A négy vizsgdlt orszdg 2008-2009-es

globalis hiteleinek vizsgalatakor
megfigyelhetliink néhany ismétl6dd
eseményt.

Nézziik meg ezeket réviden.
Kdosz, kaosz, kdaosz

Nem kétséges, hogy amikor kozvetlen
tgyfeleinek hitelképességét vizsgalja, az EIB
remek munkat végez. Ezt nem csak a
fizetésképtelen addsok alacsony szamabal,
hanem a nemrégen elkésziilt kilsé vizsgalat
(Wise Persons Panel) megallapitasaibdl is
leszlirhetjuk.34

Ennek ellenére a  globdlis hitelek
jelentéseket a kdosz széval lehet a
legjobban jellemezni.

Ahogy korabban mar irtuk, hatalmas
kiulonbségek vannak az EIB és a kozvetitd
bankok kozott szerz6dott hitelkeretek és a
kozvetité bankoktél a KKV szektorokhoz
keriilt 6sszegek kozott. Ez ramutat arra,
hogy sulyos hianyossagok vannak a
kozvetité bankok ellenérzésének teriletén.

Szabalyszerliség, vagy annak hidnya

Minden hitelszerzédésnek fontos eleme a
feltételek és a kondicidk pontos leirasa, de
elengedhetetlen az esetleges
szabalyszegések kezelése is.

Bl Mi a gond a globalis

Az EIB kommunikaciojaban kiemelte, hogy
elégedetlen azokkal a kozvetité bankokkal,
amelyek nem képesek a hitelkeretiket
tovabbhitelezni. Mi azt gondoljuk, hogy az
elégedetlenség kifejezése nem a megfeleld
valasz a gazdasdgi valsag soran azokkal a
bankokkal szemben, akik nem képesek a
hitelkeretet tovabbfolydsitani. A globalis
hitelkeret tovabb nem addsa az EIB altal
megbizhatonak titulalt és nagy
korultekintéssel

kivalasztott kozvetitd

bankok részérél elfogadhatatlan.

szankcionalasanak
elmaradasa elfogadhatatlan. Az EIB ugyanis
egy koézbank, ahol a globalis hitelek esetén
kozpénz  kerul hitel formdjdban a
legraszorultabb gazdasagi szektorokhoz.

Az ilyen esetek

Ha a globalis hitelek célja a KKV szektor
tamogatdsa, akkor ennek a célnak a
kozvetité intézményeknek is meg kell
felelnilik. Ha erre nem képesek, akkor az
egyszerlen szerzdédésszegés, amelyet mint
barmilyen mas hitelszerzédés esetén
kilonb6z6 mdédokon szankcionalni kell.
Jelenleg azonban semmilyen biintetést nem
kapnak a hitelkeret tovabbitasaval elmaradé
kozvetité bankok szamara. Az, hogy az EIB
kifejezi elégedetlenségét messze nem
elegendé.

Az EIB sajat bevalldsa szerint, sok idét tolt a
kozvetité bankok hitelképességének
vizsgdlataval, de mindek6ézben egyaltalan
nem vizsgalja, hogy ezek a bankok hogyan
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haladnak a hitelkeret tovabbitasaval.3s

A kbzvetitd bankok maguk
dénthetnek a hitel tovdbbitasanak
helyérél

Lattuk  korabban, hogy a hitelkeret
felhasznaldsa nem feltétlenil abban az
orszagban torténik, ahovad azt eredetileg
szantak. Az EIB a hitelkeretek egy részét
tobb orszag KKV szektoranak fejlesztésére
szanja, ez kulonosen igaz akkor, amikor
egy multinacionalis bank a partnere. igy
példaul az Erste Group EIB-vel kotott
hitelkeret-szerz6dése tobb orszagot s
megnevez, ahova a forrds tovabbithaté.

Jellemzé, hogy a hitelkihelyezés soran a
kozvetitd bankok a
meghatarozott feltételeket figyelmen kivil
hagyjak. Ez azt jelenti, hogy a kozvetitd
bankokat még a szerz6désben rogzitett
feltételek sem kotik. Vagyis az EIB minden
probléma nélkil elfogadja, ha egy kozvetitd
intézet a szerzédésben meghatarozottaktol
eltér6 aranyban biztositja a hitelt a

szerzdédésben

kalonb6z6 orszagok KKV szektorainak
részére, amivel tulajdonképpen szerzédést
szeg. Ennek a gyakorlatnak a
legproblematikusabb része, hogy az EIB
orszagokra lebontott jelentése egyaltalan
nem koveti a valddi hitelkihelyezést. Ahogy
lattuk, a vizsgalt kelet- eurépai orszagok
egyikében sem a leszerzddott 6sszeg kertlt

a KKV szektorhoz.

Az EIB sajat honlapjan megjelentetett
orszagspecifikus
megjelenitenie, hogy az adott orszdg KKV
szektora mekkora hitelhez jutott a globdlis
hiteleken keresztil. Ha a kozvetité bank
nem képes az adott orszagban kihelyezni a
hitelt, akkor meg kell kérddjelezniink az EIB
partner-kivalasztasi médszerét.

adatainak azt kell

Eppen emiatt nem mikoédhet a globalis
hitelek intézményrendszere a szerzddés
betartasanak vizsgalata nélkul, melynek ki
kell térnie a tovabbhitelezés vizsgalatara is.
Természetesen megtudtuk, hogy az EIB
szem el6tt tartja, hogy a szerzGdésben
megjelolt orszagokba keruljon a hitel
0sszege, de semmit nem tesz, amikor ez
mégsem igy torténik.

A kozvetité bankoknak feladata, hogy
megfeleljen a szerz6désben vallaltaknak,
mikozben az EIB feladata, hogy ellenérizze
ezt.

Kulcsteriletek tamogatdasa célzott
hitelekkel

Fontos lenne, hogy a kelet- eurdpai
orszagokban tobb célzott hitelkeret jelenjen
meg, hiszen ezek nagyon jol mlkddnek a
nyugat- eurdépai orszagokban. Kiilondsen
annak tekintetében, hogy ezek a szektorok
(megujulé  energia, mikrovallalkozasok,
kutatas-fejlesztés) Kelet- Eurépaban
raadasul még jobban ra vannak utalva az EIB
segitségére. Latjuk, hogy 2010-ben mar
nagyobb aranyban jelennek meg ilyen
célzott hitelek, azonban ezek még mindig
elmaradnak a német, a francia vagy akar az
angol célzott hitelektél. Azt az EIB is
elismeri, hogy a globalis hitelek nehezen
tudnak hozzaadott értéket képviselni3s,
azonban a célzott hitelkeretek ezen is
nagyban tudnanak segiteni.

Az EIB targyaldsokat folytatott 2008
majusdban a KKV szektorral a fenti
probléma  kezelésére. Az  egyeztetés
ramutatott, hogy milyen 6ridsi kilonbségek
vannak kiilonb6zé orszagok kilonb6zé
vallalkozasai kozott, ami a hozzaadott érték
novelése miatt egyértelmiien a ,személyre
szabott“ hitellehetéségek kialakitasra felé
mutat.37
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Bl Ajanlasok

El6szor is meg kell vizsgalnunk, hogy a
globdlis hitelek elérték-e az EIB altal igért
eredményeket? Az elemzett adatok alapjan
ezt nem tartjuk valészinlinek. Fontos
tamogatds, de meg sem kozeliti a szektor
varakozdsait.

Emiatt véleményiink szerint alapjaiban &t
kell alakitani a globdlis hitelek
intézményrendszerét, hogy az képes legyen
az EIB és az eurdpai képviselék altal
hangoztatott eredményeket megvaldsitani.

Ezt a kovetkezbkkel lehet elérni:

e Célzott hitelkeretek kellenek, melyek
kozott megjelennek a mikrovallalkozasok, a
kutatas-fejlesztés és a megujulé energiaval
kapcsolatos vallalkozasok részére elérhetd
pénzigyi alapok. A célzott hitelkeretek
novelését az altaldnos globalis hitelek
terhére is novelni kell.

* A jelenleginél nagyobb pénzigyi és
egyéb kedvezményeket (példaul garancia)
kell felkinalni a hitelfelvevék részére. Ezt az
EIB miikodési vagy akar a kockazati
marzsanak terhére is biztositani kell, hiszen
igy lehet vonz6 a globalis hitelkeret a KKV
szektor szerepléinek szamara.

* Az EIB és a kozvetité bankok kozott
kottetett szerz6dés betartasat szigorubban
kell kezelni. Egy orszdg szektoranak
kialakitott hitelkeret csak a célorszagba
kertilhessen. Ha tobb orszdg KKV
szektoranak szél wugyanaz a hitelkeret,
akkor egyértelmiien definidlni kell, hogy
melyik orszag milyen ardnyban részesil a

hitelkeretb6l. Az ett6l valéo eltérést
szerz6désszegésnek kell tekinteni.

e Mivel lathatéan a kozvetité bankok
lathatéan lassan hitelezik tovdbb az 50
milli6  eurdndl nagyobb  Osszegeket,
javasoljuk, hogy egyszerre ne kapjanak meg
ett6l nagyobb 6sszeget (vagy a szerzdédott
O0sszeg 25%-at), igy elkeriilhetd, hogy ez a
forras a bankok kozéptdvu tartalékat
novelje. Ehhez kapcsoldédik, hogy a
szerz6désben rogzitett hitelkeret
csokkentése is annak kedvezne, hogy a
kozvetité bankok mielébb a KKV szektorhoz
jutassak a forrasokat.

e Az EIB honlapjan keresztil legalabb
hathavonta hozza nyilvanossagra a
hitelkeret szerz6dések
alakulasat. Ezen adatok kozott jelenjen meg
a kozvetité banknal 1évé hitelkeret 6sszege,
a KKV szektor hitelfelvevéinek szama,

forrasainak

régionkénti és szektoridlis bontasa. Ez
jelenleg csak kiilon kérésre érhetd el, sajnos
azonban az adatfeldolgozas hibaja miatt
egyébként sem képes valds képet festeni az
aktudlis  helyzetr6l. Szintén fontosnak
tartjuk a kozvetité bankok globalis hitelek
tovabbitasanak értékelését.

Elismerésre méltd, hogy a gazdasagi valsag
idején az EIB tobb orszag tekintetében is
képes volt gyorsan novelni a direkt
projekttamogatasra biztositott forrasait. A
globdlis hitelek esetén azonban nem ilyen
kedvezé a helyzet. Ennek legfébb oka a
kozvetité intézmények beiktatasa, akik
maguk is kockazatot vallalnak.

Az EIB-nek a KKV szektor egyéb tdmogatasi
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formait is fejlesztenie kell. Ilyen lehet a
garanciavallalas, melyre mar most is van
példa, de érdemes lenne ezt kiegésziteni
vissza nem téritend6 tamogatassal. Ez
nemcsak maga a tamogatds miatt fontos,
hanem sok esetben ez segiti bankhitelhez a
KKV szektor tagjait.

A legfontosabb azonban, hogy az EIB vegye
figyelembe a KKV szektorral folytatott
talalkozén O0sszegylijtott  javaslatokat,
melyek nagy részben atfednek az ebben a
kiadvanyban megfogalmazottakkal.

Sok baba kozott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globdlis hitelezése?

31



Bl | objegyzetek

‘SMEs in V4 Countries’, Visegrad.info: Politika és fejlesztés a Visegradi orszagokban,
http://www.visegrad.info/smes-and-innovative-businesses/factsheet/smes-in-v4-countries.html
“The Credit Crunch Spreads to Business”, Businessweek, 2008. 10. 02.,
http://www.businessweek.com/magazine/content/08_41/b4103020404275.htm; “Bank of
England’s Tucker warns banks threatening recovery by not lending”, Telegraph, 2009. 06. 10.,
http://www.telegraph.co.uk/finance/newsbysector/banksandfinance/5488696/Bank-of-Englands-
Tucker-warns-banks-threatening-recovery-by-not-lending.html; “Giving SMEs the credit they
need”, European Commission Enterprise & Industry Online Magazine, 2009. 02. 12.,
http://ec.europa.eu/enterprise/e_i/news/article_8750_en.htm; ‘SMEs in V4 Countries’,
Visegrad.info: Portal on policy and development in Visegrad countries,
http://www.visegrad.info/smes-and-innovative-businesses/factsheet/smes-in-v4-countries.html
“ECOFIN ask the EIB to deploy EUR 15 bn for SMEs”, Info, az EIB informdcids magazinjanak 2008/3
kiadvanya, megtalalhatd: http://www.eib.org/attachments/general/bei_info/bei_info132_en.pdf
“From financial crisis to recovery: A European framework for action”; az Eurdpai Bizottsag
kiadvanya, 2008. 10. 29, 6. oldal, elérhet6:
http://ec.europa.eu/employment_social/esf/docs/from_crisis_to_recovery_en.pdf; “A European
Economic Recovery Plan”; az Eurdpai Bizottsag kiadvanya 2008. 11. 26, 12. oldal

“EIB rolls out SME funding scheme”, EurActiv, 2009. 02. 13.
http://www.euractiv.com/en/innovation/eib-rolls-sme-funding-scheme/article-179405

“EIB Directors approve anti-crisis measures for 2009-2010", Sajtéanyag, EIB, 2008. 12. 16.,
http://www.eib.org/about/press/2008/2008-159-eib-directors-approve-anti-crisis—-measures-
for-2009-2010.htm?lang=-en

Az EIB hitelezését alapul véve 2009-ben 79 milliard eurds hitelrél kotott szerzédést
‘Intermediated Loans’, EIB, http://www.eib.org/products/loans/intermediated/index.htm

Az EIB és a Price Waterhouse Coopers, 2005 és 2007 kozotti az EU teriletét érinté célzott globalis
hitelek teljesitményének értékelése, 15. oldal
http://www.eib.org/infocentre/publications/index.htm

. ‘Evaluation of special dedicated Global Loans in the European Union between 2005 and 2007’,

megjelent az EIB és a Price Waterhouse Coopers kiadasaban 2009 szeptemberében, amelynek
keretében 10 globalis hitelkeretet vizsgaltak; ‘Evaluation of EIB financing through global loans
under the Lomé IV Convention’, kiadta az EIB, 2006 majusaban, amelyben 15 afrikai, karibi és
csendes 6cedni (ACP) globalis hitelkeret vizsgalata talalhato; ‘Evaluation of SME Global Loans in the
Enlarged Union’, kiadta az EIB 2005 juniusdban, melynek keretében 25 globdlis hitelkeretet
vizsgaltak meg; ‘EIB financing with its own resources through global loans under Mediterranean
mandates’, kiadta az EIB 2004 decemberében, amelyben 10 globalis hitelkeretet vizsgaltak; mind a
négy kiadvany elérheté a http://www.eib.org/infocentre/publications/index.htm

. ‘The EIB Transparency Policy’, EIB 2010. februar 2.,

http://www.eib.org/attachments/strategies/transparency_policy_en.pdf, p.25

. Az EIB jegyzett t6kéjét a Unid tagallamai biztositottak. Ez az alapt6ke biztositotta lehetéséget, hogy

az EIB piaci hitelekhez jusson. Az EIB hiteleinek Unién kivili része esetén szintén a tagallamok
vallaljak a garanciat. http://www.eib.org/about/index.htm

Sok baba kozott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globdlis hitelezése?

32



13.

20.

21.

22.

23.

24.

25.
26.

27.

Az Eurdpai Bizottsag kisvallalkozasokrél sz616 (SBA) kiadvanyai:

Magyarorszag http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/performance-
review/pdf/final/sba_fact_sheet_hungary_en.pdf

Szlovakia http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures—analysis/performance-
review/pdf/final/sba_fact_sheet_slovakia_en.pdf

Lengyelorszag http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/performance-
review/pdf/final/sba_fact_sheet_poland_en.pdf

Cseh Koztarsasag http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-
analysis/performance-review/pdf/final/sba_fact_sheet_czechrepublic_en.pdf

. ‘EIB steps up SME lending in response to financial crisis’, kiadta az EIB, 2010. 02. 25.,

http://www.eib.org/attachments/general/events/briefing2010_01_sme_en.pdf

. ‘European SMEs under Pressure: Annual Report on EU Small and Medium-Sized Enterprises 2009,

Eurdpai Bizottsag, 15. oldal http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-
analysis/performance-review/pdf/dgentr_annual_report2010_100511.pdf

. A 69%-o0s adatot az 0sszes teljesen tovabbitott hitelkeret vizsgalataval kaptuk meg, kivéve két

magyar hitelkeretet, ahol csak egy, valamint két esetben jutott el a hitel a KKV szektorhoz. Ezekben
az esetekben az EIB-t8l kapott informacidk alapjan a legnagyobb adhaté hitelmérettel szamoltunk,
azaz 12.5 millié eurdval.

. Az UniCredit CZ Global & Mid Cap Loan, 2008. 11. 07-én kotott szerzédés 100 millié eurds

hitelkerete 2010. 06. 10-én teljesen érintetlen. A Ceska Sporitelna Loan for SMEs I, 2009. 05. 19-
én leszerz6dott 200 millié eurds hitelkerete 2010. 06. 10-én teljesen kikoltve (tovabbi informaciok
az 1. és a 2. tablakon talalhatéak)

‘Immorent CEE Regional Loan for SMEs I’, EIB,
http://www.eib.org/projects/loans/2009/20090014.htm

. SGEF Global & Mid Cap Loan IIl, 100 millié eurds hitelkeret-szerzédés 2008. 12. 15-én kerul

aldirasra a cseh KKV szektor részére. Jelen pillanatig 45 millié eurd kertlt a kdzvetité bankhoz
aminek 87%-a kerult cseh, mig 13%-a szlovak KKV szektorhoz (6sszesen 403 vallalkozashoz).
http://www.eib.org/projects/press/2008/2008-141-republique-tcheque-un-pret-novateur-de-
la-bei-a-I-intention-des-pme.htm

‘SBA Fact Sheet - Poland’, Eurdpai Bizottsag Vallalkozds és Ipar,
http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/performance-
review/pdf/final/sba_fact_sheet_poland_en.pdf

A témat jobban ismerdéknek a 14.81% magas lehet, figyelembe véve, hogy 30 hitelt vizsgaltunk a
kelet eurdpai térségben. Hogy az EIB-t jobb szinben tiintessik fel a tobb orszagban elérheté
hitelkereteket csak egynek szamoltuk. Ha ezeket is beleszamoljuk az ardny mar csak 13.3 %.
‘FAQ - Activities’, EIB, http://www.eib.org/products/faq/

A SZRB Slovakia altal felkinalt kedvezmény 0.20 % -
http://www.szrb.sk/Documents/tlacove%20spravy/SZRB-INVESTuver0211.doc, a Komercni Banka
(melyet a Société Générale tulajdonol) altal felkinalt pedig 0.35 %
http://www.kb.cz/en/com/eu_point/eib_loan.shtml, a CSOB Leasing altal felkinalt pedig 0.40 %
http://www.csobleasing.cz/cz/produkty/euroleasing/otazky-a-odpovedi

SZRB Slovakia http://www.szrb.sk/Documents/produktove%20informacie%200d%2024-11-

2008 /priame%20uvery%2024-11-2008/Priame%20uvery%20-%20Euro/INVESTUver_150210.doc
‘Ceska Spofitelna Aktuality’, http://www.csas.cz/banka/content/inet/internet/cs/news_ie_969.xml
Az Eurdpai Bizottsag gazdasagi és pénziigyi féigazgatdsaganak kiadvanya 2009 juliusabol:
,Economic Crisis in Europe: Causes, Consequences and Responses”,
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication15887_en.pdf nyolcadik és
kilencedik oldal

“Debt Markets take fright at ‘EU bond’”, Telegraph.co.uk, 2009. 02. 26.
http://www.telegraph.co.uk/finance/newsbysector/banksandfinance/4840371/Debt-markets-
take-fright-at-EU-bond.html

Sok baba kozott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globdlis hitelezése?

33



28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

‘Access to finance; Analytical report’, Eurdpai Bizottsag és az Eurépai Kozponti Bank k6zos
kiadvanya 2009 szeptemberébdl, 27. oldal
http://ec.europa.eu/enterprise/policies/finance/files/survey_access_to_finance_analytical_report_e
n.pdf

‘Access to finance worries small and medium enterprises’, Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Kozponti
Bank kiadvanya 2009 szeptemberébdl, 1. oldal
http://ec.europa.eu/enterprise/policies/finance/files/flash__eurobarometer__summary_en.pdf
‘Access to finance; Analytical report’, Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Kézponti Bank kiadvanya, 37.
oldal

"Access to finance; Analytical report”, Eurdpai Bizottsag és az Eurdpai Kozponti Bank kiadvanya, 39.
oldal
http://ec.europa.eu/enterprise/policies/finance/files/survey_access_to_finance_analytical_report_e
n.pdf

‘Facts and figures about the EU’s Small and Medium Enterprise (SME)’, Eurdpai Bizottsag,
Vallalkozas és Ipar, http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures—
analysis/index_en.htm

Az RLPL Micro Enterprise ABS GL hitelkeretszerzédését 2008.01.17-én 29,450,397 eurd értékben
irtdk ala

‘European Investment Bank’s external mandate 2007-2013 Mid Term Review’, EIB, 2010 februar,
21. oldal, http://www.eib.org/attachments/documents/eib_external_mandate_2007-2013_mid-
term_review.pdf

‘Evaluation of Special Dedicated Global Loans in the European Union between 2005 and 2007’, EIB,
megallapitasok és javaslatok a 6. és a 7. oldalon

‘Evaluation of Special Dedicated Global Loans in the European Union between 2005 and 2007’, EIB,
megdllapitdsok a 6. és a 7. oldalon

‘SME consultation 2007/2008’, EIB 2008. majus, vezetdi 6sszefoglald

Sok baba kozott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globdlis hitelezése?

34



Legutdobbi kiadvanyaink

Képesek-e a nemzetkozi pénzigyi intézetek hathatésabb
tamogatast nyujtani Dél- és Kelet- Eurépaban a megujulé energiahordozék
és az energiahatékonysag teriiletén? - 2010. jalius

Can the internationsl faancisl
INSLITULIONS GO MOAE 10 JVPOOM fiew
renewables and energy efficency in
South-eat furopa?

Tual a csticson. Az Enel tervei a szennyezés
Albdanidba torténé exportdlasara - 2010. aprilis
== ¥+

Over the edge

Kihasznalatlan lehetéségek - Az Unids tamogatas és a
kohézids politika tobbre képes a fenntarthaté klima és
az energia teriiletén K6zép- Kelet- Eurépaban - 2010. marcius

= OF=

A fenti kiadvanyok mind megtalalhatéak a honlapunkon:
http://bankwatch.org/publications/

Sok baba kozott elvész a kisvallalkozas - avagy hogyan nem m(ikodik az EIB globdlis hitelezése?

35



Az EIB globalis hiteleinek alapveté célja,

hogy a KKV szektor forrdshoz jutasat segitse,

ennek ellenére jelenlegi formajaban

nagyobb segitséget jelent a kozvetité bankoknak.

Az EIB felel6ssége ebben a kérdésben elvitathatatlan.
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